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现货入库进入尾声，苹果期货大幅反弹

1. 上午截至11:30收盘，苹果主力合约AP2701报6149元/吨，较昨结算5939元/吨上涨3.54%，成交261480
手，持仓163026手。

2. 供应与库存方面，现货入库进入尾声，山东地面货源上量减少，栖霞西部乡镇继续入库，旬邑、扶风等
产区已开始少量出库。两家机构入库数据分歧集中在山东：上海钢联口径入库894.07万吨，同比增28.01%；
卓创资讯口径入库1001.28万吨，同比增46.7%。今年新季晚熟富士库存总量创同期高位，结构分化明显；
山东库容比40.86%，陕西85.59%，甘肃97%。

3. 现货方面，卓创资讯数据显示，栖霞80#一二级价格2.30-2.50元/斤，统货1.80-2.00元/斤；洛川70#以上
半商品主流价格2.7-3.0元/斤。周三以栖霞一二级折吨约4800元计，盘面升水约1160元/吨。各产地整体交
投平淡，部分规格果品报价走弱，西部冷库交易零星，走货速度不快。

4. 维持底部震荡的判断，近期关注交割和市场走货情况；新季库存同比增加明显，或制约反弹高度，区间
震荡思路对待；丰产与果农被动入库的压制尚未缓解，短期延续震荡，核心变量是山东入库终值与第二期
机构数据。
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今日大盘整体低开高走，特别是下午；双创指数在科技的加持下表现较强，沪指整体依然处于底部区间。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

11月12日鸡蛋今日低位企稳，震荡上行。随气温回落，产蛋率下滑，老鸡淘汰预期抬升，叠加年底备货
临近，现货有修复空间。当前估值偏低，后市依然以震荡偏多思路对待。
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供应端山西复产“复产不复量”、蒙煤通关639车低位；需求端铁水230.69万吨四连降、钢厂盈利率仅11.26%、
环保限产压制、第三轮提降酝酿；总库存去化、下游库存历史低位，盘面深贴水，基本面中性偏空。技术上，
今日收大阴线，短期震荡思路看待！
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全球发运处历史同期高位，主流矿减量被非主流矿对冲；需求端铁水四连降，近九成钢厂亏损，铁水易减难
增；库存历史高位持续累库，钢厂库存历史低位、无投机补库；盘面贴近非主流矿成本线，有托底；基本面
供强需弱、震荡偏弱。技术上，连续3个交易日走弱，偏空思路看待！
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
国内甲醇装置开工维持高位，供应端整体充裕；下游MTO盈利修复缓慢，装置负荷偏低，传统下游刚需有限，
市场以刚需采购为主，整体交投偏温和。短期行情延续震荡博弈格局。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

低位价格存在成本支撑；青岛港局部去库；海外部分浆厂检修、火灾及供应扰动消息，可能收紧短期预期；11
月11日Arauco上调部分亚洲市场报价，市场情绪有所修复。
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