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国内样本库存仍在去库加上原料企稳，早盘橡胶期货大幅上涨

1，周三，橡胶系品种集体走强。资金面是今日最直接的推力，低库存与低仓单，是资金集中进场的底气。

2，基本面来看，当前市场偏多支撑逻辑稳固。东南亚主产区正值季节性产出阶段，但橡胶园树龄老化、新
植面积不足的长期问题持续制约供应增量，叠加近期局部降雨天气扰动割胶进度，原料释放节奏放缓。泰
国杯胶价格稳步坚挺，胶厂加工利润承压，现货成本端对期货盘面形成有力托底，有效限制价格下行空间。

3，需求端呈现稳步修复态势，国内轮胎企业维持刚需补库节奏，终端市场订单逐步回暖，下游开工率保持

平稳，相较于前期弱势格局已有明显改善。目前市场核心压力集中于成品库存小幅累积，但不影响整体复

苏趋势。隆众资讯数据显示，截至11月8日，青岛天然橡胶总库存54.76万吨，较上期减少1.44万吨。现货
方面，全乳胶18550元/吨，泰混18080元/吨，基差-250元/吨。

4，技术面方面，沪胶主力结束短期弱势回调，站稳18600元/吨关键支撑位，短线进入震荡上行通道，当
前橡胶市场成本支撑扎实、需求缓慢回暖，供需格局逐步向好。短期盘面将延续震荡偏强走势，在无重大
利空消息冲击下，多头趋势有望延续。
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今日大盘整体低开高走，特别是下午，双创指数在科技的加持下表现较强，沪指整体依然处于底部区间。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

11月11日鸡蛋整体处于探底回升过程中，日线从单边上涨过渡到区间震荡形态。现货二连跌，北京落5
至190元/44斤，库存回升至0.82天，基差收窄至约556，期价已回成本线。维持震荡思路。



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

供应端山西复产“复产不复量”、蒙煤通关639车低位；需求端铁水230.69万吨四连降、钢厂盈利率仅11.26%、
环保限产压制、第三轮提降酝酿；总库存去化、下游库存历史低位，盘面深贴水，基本面中性偏空。技术上，
近期区间整理，短期震荡偏多思路看待。
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技术解盘-焦煤
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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全球发运处历史同期高位，主流矿减量被非主流矿对冲；需求端铁水四连降，近九成钢厂亏损，铁水易减难
增；库存历史高位持续累库，钢厂库存历史低位、无投机补库；盘面贴近非主流矿成本线，有托底；基本面
供强需弱、震荡偏弱。技术上，近期涨跌无序，震荡思路看待！
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
近期受到国际原油价格重心回落、甲醇期货下跌的影响，导致国内甲醇价格呈现部分下跌格局。国际原油价
格走弱下，导致近期部分甲醇下游跌幅相对较大。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

2026年11月的中国阔叶浆市场，呈现出一种“成本推升”与“需求拖累”之间的拉锯格局。进口阔叶浆的定价
逻辑并未单纯跟随供需数量的边际变化，而是更多被上游浆厂的挺价意愿与国内高库存现实之间的博弈所主导。
策略上把握多的机会。
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