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生猪期货低位反弹，短期价格见底了吗？

        1. 盘面表现：截至上午11:30，生猪主力合约报9370元/吨，较昨结算9175元/吨上涨2.13%，成交
127298手，持仓164986手。
        2. 供应与产能：Mysteel数据显示，11月重点省份计划出栏1519.67万头，环比增加2.56%，出栏均重升
至125公斤上方。能繁母猪延续去化，123家规模场10月存栏456.56万头，环比下降1.47%；全国9月末存栏
3602万头，累计去化近12%。但PSY与出栏体重抬升对冲，供给收缩未兑现，涌益数据显示10月新生仔猪环
比下跌、同比首次转负，断奶苗主流80-120元/头。
        3. 需求：需求端仅零星加工订单启动，大规模腌腊备货尚未开启；屠宰企业开工率约31%，冻品库容率
31.23%，同比高约13个百分点。截至11月6日当周，自繁自养头均亏损396.73元，环比扩大约37元，猪粮比
跌破4:1，行业连亏已逾14个月。
        4.整体看，机构短期偏谨慎，主流判断震荡磨底，分歧在反弹高度与远月定价。
        短期磨底是共同判断：现货跌破前低、期货超跌反弹、期现短暂背离，短期猪价磨底寻底后半程，关注
主力9000元一线支撑能否守住及立冬后降温能否提前启动腌腊备货，追空需谨慎；
        短期供给偏充裕、屠宰刚需偏弱，猪价震荡磨底，反弹高度有限。
        远月与去化是另一分歧点：近月仍偏空，远月升水已计去化，不宜左侧；
        价格虽处底部区间，但供强需弱未改，对底部反转保持警惕，去化红利需验证。
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今日大盘在美股上涨的情况下高开低走，双创指数明显再次走弱，但看沪指依然处于底部区间，震荡不变。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

11月9日鸡蛋收3441、跌0.61%，微增仓399手；现货18省普跌、北京落5元至195元/44斤，主产区均价
4.22元/斤；库存0.71天极低、基差约760。回调属补库退潮，深跌有限，近期以震荡思路对待。
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供应端山西复产“复产不复量”、蒙煤通关639车低位；需求端铁水230.69万吨四连降、钢厂盈利率仅11.26%、
环保限产压制、第三轮提降酝酿；总库存去化、下游库存历史低位，盘面深贴水，基本面中性偏空。技术上，
今日冲高回落，短期震荡思路看待。
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技术解盘-焦煤
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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全球发运处历史同期高位，主流矿减量被非主流矿对冲；需求端铁水四连降，近九成钢厂亏损，铁水易减难
增；库存历史高位持续累库，钢厂库存历史低位、无投机补库；盘面贴近非主流矿成本线，有托底；基本面
供强需弱、震荡偏弱。技术上，近期涨跌无序，震荡思路看待！
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
近期受到国际原油价格重心回落、甲醇期货下跌的影响，导致国内甲醇价格呈现部分下跌格局。国际原油价
格走弱下，导致近期部分甲醇下游跌幅相对较大。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

2026年11月的中国阔叶浆市场，呈现出一种“成本推升”与“需求拖累”之间的拉锯格局。进口阔叶浆的定价
逻辑并未单纯跟随供需数量的边际变化，而是更多被上游浆厂的挺价意愿与国内高库存现实之间的博弈所主导。
策略上把握多的机会。
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