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库存去化背景下，鸡蛋放量拉涨！
       周一，鸡蛋期货成为农产品板块中反弹力度最突出的品种。主力合约盘中持续拉升，突破3500点整数关

口；近月合约同步上涨。资金参与度显著抬升，截至发稿前，主力合约日增仓1.7万手，持仓升至22.76万手，盘

面呈现出增仓上行的强势特征。

       1. 现货端的区域性回暖，是盘面拉涨最直接的触发因素。山东、河南多地出现小幅上调，德州、滨州40

斤装上涨4元，菏泽、济宁30斤装上涨3元，上海27.5斤装同步上涨3元。经过10月下旬主产区现货一度跌至3.73

元/斤的半年低点后，低价对贸易商和食品厂的抄底吸引力正在显现，双十一电商备货也为短期需求提供了一个边

际增量。

       2. 但今日上涨更值得拆解的地方，在于盘面此前积累的深度贴水。 截至10月底，现货相对2612合约的

基差仍处于670元/500千克以上的高位区间，近月合约的交易逻辑以基差修复为主。当现货出现企稳信号时，深

度贴水本身就构成了空头继续压价的硬约束——继续向下打，意味着盘面将以更大的折价去交割现货，空头缺乏

足够的性价比。

       3. 低库存与高存栏的并存，是当前鸡蛋最核心的矛盾结构。9月末全国在产蛋鸡存栏12.67亿只，环比下

降1.17%、同比下降7.38%，10月理论预估进一步降至12.58亿只，绝对水平仍处于近年同期偏高位置，但去化

斜率较9月已明显收窄。更关键的是，前期双节前养殖端提前集中出栏老鸡，当前栏内可淘老鸡存量偏少，11月

淘汰鸡出栏量预计同步缩减，而新开产增量或略高于老鸡去化量，11月在产蛋鸡存栏存在环比微增的可能。供给

端的“名义去化、实质增量”格局，意味着这轮反弹的供给基础并不牢固，需谨慎对待今日上涨的持续性。
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今日大盘延续低开高走， 中午冲高回落，下午科技再次出现大幅上涨带动双创指数走强，预计明天还有反弹要求。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

11月2日鸡蛋2612涨3.88%收3564，放量65万手、五日反弹首现增仓，新多进场；现货二连涨、山东河南站上4.2
元/斤，双十一备货提振、库存低位。震荡偏多思路对待。
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供应端，山西复产偏低，蒙煤通关600-700车低位，总量偏紧；需求侧铁水231.9万吨连降，钢厂盈利率
11.3%，按需采购；基本面整体偏空；技术上，今日再收大阴线破低，反弹高空为主。
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技术解盘-焦煤
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，反弹靠到港错配和宏观情绪，下跌又被铁水和运费托住。
技术上，近期涨跌无序，宽幅震荡思路看待！
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

胡塞武装袭击沙特能源设施及机场，美驻沙特使馆下令人员撤离，美伊冲突升级推动国际油价暴涨；叠加油运通
道通行受阻担忧及伊朗甲醇装置大面积停车减产，进口供应收紧预期与极高的现货升水共振，点燃盘面做多情绪。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

10月份步入尾声，玖龙涨价函不期而至。10月29日，玖龙纸业东莞、太仓、泉州、重庆等生产基地相继宣布，
将从11月上旬起，对瓦楞纸、再生牛卡等产品实施价格上调，涨幅为30-50元/吨。不容忽视的是，尽管涨价函
密集发布，但原纸市场的表现却略显疲弱。10月中下旬，由于终端需求不及预期，部分纸企为缓解库存压力，
实际成交价有所下调。因此在一定程度上来看，这轮提价带有止跌保盈的意味。
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