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塔本陶勒盖-杭吉线路运输暂停，焦煤超跌反弹！短期供应或偏紧？

        1. 盘面表现与核心逻辑：今日早盘焦煤高开走强，盘中涨幅一度超过3%，早盘收报1417元/吨，涨

幅达2.20%。市场分析认为，国内煤矿复产进程依然偏缓，产地矿山库存延续去化，叠加蒙煤公路暂停运输

引发通关扰动，供应端收缩预期提振盘面；不过下游铁水产量环比小幅回落，焦炭提涨尚未落地，现货竞拍

流拍增多，供需博弈下盘面呈现高位震荡偏强修复走势。

         2. 矿山复产节奏偏缓，蒙煤通关再现短线扰动：主产地煤矿延续恢复进程但整体偏慢，部分煤矿

受产能及井下条件限制产量仍低，20家样本煤矿中仅1家涨价、17家稳价、4家停产。山西停产煤矿降至44座，

样本矿山炼焦煤开工率72.52%，矿山去库16.87万吨。进口端，蒙古塔本陶勒盖至杭吉公路因安全整改未达

标自10月中旬起暂停运输，对满都拉口岸通关形成短期制约，进口增量不及预期加剧了近端供应偏紧预期。

        3. 铁水产量环比下滑，焦企亏损限制原料采购：需求端支撑依然相对有限。247家钢厂日均铁水产

量降至232.3万吨，环比回落1.36万吨；独立焦企日均产量降至61.29万吨。尽管钢厂盈利率回升至11.26%，

但焦化企业整体仍处亏损，焦炭首轮提涨仍未落地，焦钢博弈僵持。此外，现货线上竞拍情绪走弱，长治沁

源低硫瘦焦煤挂牌1.8万吨全部流拍，下游普遍维持按需补库策略，缺乏刚性增量采购。

        4. 实际矿山复产节奏依旧缓慢，货源下沉尚可且矿山维持去库，行情受供应端偏紧预期提振走强。

但目前下游表现相对疲弱，铁水产量回落缺乏需求的刚性支撑，盘面难有单边反弹动能，预计维持高位震荡

整理。

        5. 焦煤呈现明显的超跌反弹特征。然而下游焦企利润亏损仍存，现货线上竞拍流拍增多反映市场接

货谨慎，在终端成材需求未见实质性放量前，反弹高度仍面临产业链负反馈压制。
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今日大盘整体高开高走，科技是今天上涨的主力军，双创指数上涨明显；操作上，预计明天还有反弹要求。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

10月28日鸡蛋2612收3341、涨2.08%，探3237后拉升、收于日高附近；现货企稳、主产区4.05元/斤，库存降至
生产0.95天，期价3.34元/斤低于成本3.50，基差约700。震荡偏多思路对待。
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截至10月27日山西停产煤矿32座，停产产能3580万吨，近期山西地区煤矿复工速度加快；焦煤仓单最低成
本大约在1600—1650元/吨，盘面维持深度贴水仓单成本的状态，短期焦煤震荡偏多运行。
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技术解盘-焦煤
GOLDTRUST FUTURES CO.，
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，反弹靠到港错配和宏观情绪，下跌又被铁水和运费托住。
技术上，近期涨跌无序，宽幅震荡思路看待！
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

胡塞武装袭击沙特能源设施及机场，美驻沙特使馆下令人员撤离，美伊冲突升级推动国际油价暴涨；叠加油运通
道通行受阻担忧及伊朗甲醇装置大面积停车减产，进口供应收紧预期与极高的现货升水共振，点燃盘面做多情绪。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

各主流纸种产销进一步走弱，成品纸价格延续阴跌。下游原纸企业加工普遍进入亏损，纸厂降价走量为主，短
期毛利低迷。预计随着淡季来临，短期开工率很难上调，需求端对纸浆的支撑转弱。
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