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热点聚焦
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进口蒙古国炼焦煤市场偏弱运行，采购以刚需为主、补库意愿不足

1. 10月23日晨间进口蒙古国炼焦煤市场偏弱运行。供应端产地煤矿复产节奏加快，但产量有限，蒙煤现货
市场依旧偏紧，钢厂盈利承压，对高价煤接受度有限，采购以刚需为主、补库意愿不足，难以给煤价向上
驱动，整体市场观望情绪较浓。后续重点关注口岸监管区库存情况、国内产地煤矿复产情况和国内铁水产
量波动对贸易的影响。。

2. 焦煤方面，山西地区停产煤矿持续减少，供应整体稳步增量，不过安全、超产等检查依然频繁，叠加部
分矿井井下换面等，整体供应增量较为有限。受市场利空消息影响，本周原料端情绪趋于谨慎，除少数库存
偏低的焦企仍有一定补库需求外，多数焦企回归至按需采买节奏，煤矿竞拍涨跌互现，不过目前产地整体出
货压力尚不明显，煤矿报价暂时持稳，整体看，煤价短期将偏稳震荡运行。

3. 近日各地政府开始发文推动煤炭保供，国家发改委、国家能源局在山西召开会议推动煤矿复产增产，预
期焦煤产量将逐步回升， 并且蒙煤通关量有望恢复，将加速焦煤供需预期转向宽松，建议逢高空，关注政
策落实情况。

4. 展望后市，短期蒙煤仍将承压运行。燃油库存低位制约通关增量，但需求端铁水产量持续低位、钢厂利
润承压，煤价上行缺乏驱动。预计年内最后两个月蒙煤将以窄幅震荡为主，需重点关注燃油库存变化、口
岸通关恢复节奏以及钢厂冬季补库启动时点。
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今日大盘终于出现了期盼已久的中大阳线，中午的券商+下午的科技，双创指数全线反弹，行情有走强的趋势。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

鸡蛋收3302、涨3.03%，缩量29%，属空头回补式修复；现货第三日普涨、幅度仅3–5分/斤，经销商已现抵触高
价；农业农村部批发价四周连降13.7%。反弹至缺口3312承压，震荡偏空思路对待。
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整体呈现供增预期、需弱、库存总量不低但结构上中下游仍低的“弱平衡”结构，山西复产慢+蒙煤通关低位
+矿山港口库存去化托住下方，反弹又被期货贴水拉扯。技术上，依然维持反弹做空思路！
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技术解盘-焦煤
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，反弹靠到港错配和宏观情绪，下跌又被铁水和运费托住。
技术上，近期涨跌无序，宽幅震荡思路看待！
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

甲醇需关注霍尔木兹海峡通行变化，进口缩减与下游负反馈博弈，行情预期维持高位震荡；若局势缓和地缘溢价
出清，价格也可能跟随情绪较快回落。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

各主流纸种产销进一步走弱，成品纸价格延续阴跌。白卡、双胶压力偏大，仅生活纸旺季因素小幅推涨。下游
原纸企业加工普遍进入亏损，纸厂降价走量为主，短期毛利低迷。预计随着淡季来临，短期开工率很难上调，
需求端对纸浆的支撑转弱。
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