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新季增产兑现叠加需求遇冷，苹果主力破位大跌

1. 盘面表现与核心逻辑：苹果主力合约连续第四个交易日下跌，日内跌幅超4%，续创2021年9月以来新低。

2. 新季产量预计大增，供应压力压制盘面：26/27年度苹果产量预计增加17%，处于近年最高水平，优果
率大幅增加预期较强，消费偏弱预期下开秤价同比大幅下降。新季苹果陆续上市，产区反馈整体优果率较
上一产季明显提高，供应量增加，收购价格或低于去年同期。

3. 优果率好于前期预期，现货成交分化：新季全国总产量预估同比明显增加，主产区果径偏大、整体优果
率好于前期市场预期。西部产区陆续收购，山东晚熟富士集中下树，货源供给充足，客商收购心态谨慎，
现货成交分化。

4. 现货收购与交割成本：当前晚熟富士陆续上市，山东栖霞产区80#起步一二级价格在2.8-3.3元/斤附近，
符合市场预期。虽然交割成本偏高对近月形成一定支撑，但客商收购心态谨慎，多按需采购。

5. 消费疲软与旧季库存未清：终端消费表现疲软，广东三大批发市场到车量边际减少。库存方面，旧季剩
余山东冷库果未清库，截至10月8日全国冷库库存量9.38万吨，节后客商找货积极性下降，山东产区整体去
库偏缓。
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今日A股整体上就是一个冲高回落的走势，特别是下午临近收盘前回落较多，大科技整体依然维持弱势格局。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

鸡蛋2612收3302、跌1.46%，探3235创新低后收回，增仓4803手；北京再落5元至168元/44斤，河北粉蛋续跌；
新开产上高峰、产蛋率修复、老鸡延淘，供给压力未解；基差550–620托底、远月转涨，震荡偏空思路对待。
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整体呈现供增预期、需弱、库存总量不低但结构上中下游仍低的“弱平衡”结构，山西复产慢+蒙煤通关低位
+矿山港口库存去化托住下方，反弹又被期货贴水拉扯。技术上，跌破支撑，可反弹做空！
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技术解盘-焦煤
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，反弹靠到港错配和宏观情绪，下跌又被铁水和运费托住。
技术上，连续两日过高，震荡思路看待！
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
甲醇需关注霍尔木兹海峡通行变化，进口缩减与下游负反馈博弈，行情预期维持高位震荡；若局势缓和地缘溢
价出清，价格也可能跟随情绪较快回落。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
外盘10月提价，海外检修、停机和长期产能退出；阔叶浆可售货源偏紧，对价格有一定托底，期货盘面维持
区间震荡走势。
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