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焦煤主力跌3.38%，市场仍存第三轮焦炭降价预期

1. 盘面表现：焦煤主力jm2701上午收1500.0元/吨，跌3.38%，成交59.6万手，持仓41.5万手。

2. 供应端：523家矿山产能利用率71.4%，原煤日产160.6万吨，山西停产煤矿降至39座，产量明显回
升；矿山原煤库存419.6万吨、精煤库存247.3万吨，上游延续累库。但复产实际增量存分歧：据中国煤
炭资源网冶金部10月14日数据，近日煤矿复产节奏加快，但受制于安监及井下条件限制，总体供应增
量相对有限。10月12日甘其毛都通关619车，仍低于年度平均水平。

3. 需求与库存：日均铁水产量233.84万吨持稳，247家钢厂盈利率6.93%，钢厂亏损持续，原料采购仅
维持刚需随用随采，主动补库意愿偏弱。焦煤总库存3492.2万吨，环比下降126.3万吨，以口岸与焦企
去库为主。焦炭第二轮提降已于10月12日零时落地，准一级干熄焦2080元/吨，市场仍存第三轮降价预
期，吨焦周度平均利润1元/吨。

4. 机构观点：焦煤中长期供需趋向宽松，风险在于政策落实不及预期；矿井复产不复量格局延续，低
硫主焦结构性缺口仍存，现货底部支撑尚存，但远期供给预期叠加终端需求走弱，盘面震荡运行。
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在日韩大跌的影响下，今日大盘整体再创新低；大科技依然是杀跌主力军；操作上，预计明天早盘有修复预期。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

鸡蛋跌3.97%，各合约创阶段新低、近月2611盘中一度跌停，放量至58万手；现货湖北小码蛋大幅下调、新开产
担忧升温，库存生产1.39、流通1.77天；二季度补栏鸡苗进入产蛋高峰、产蛋率回升。震荡偏空思路对待。
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整体呈现供增预期、需弱、库存总量不低但结构上中下游仍低的“弱平衡”结构，山西复产慢+蒙煤通关低
位+矿山港口库存去化托住下方，反弹又被期货贴水拉扯。技术上，连续两日走弱，震荡思路看待！
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技术解盘-焦煤
GOLDTRUST FUTURES CO.，
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，反弹靠到港错配和宏观情绪，下跌又被铁水和运费托住。
技术上，下破震荡区间，反弹做空为主。
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技术解盘-铁矿
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
甲醇需关注霍尔木兹海峡通行变化，进口缩减与下游负反馈博弈，行情预期维持高位震荡；若局势缓和地缘溢
价出清，价格也可能跟随情绪较快回落。
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技术解盘-纸浆
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针叶浆受海外供给扰动及海外报价成本支撑，旺季备货与货源收紧推动阔叶浆抬升；国内港口库存去库，但去
化节奏偏缓；下游成品纸开工分化，整体仍处于偏低区间；现阶段市场多空均衡，期货盘面维持区间震荡走势。
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