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热点聚焦
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甲醇主力重挫逾7%，烯烃负反馈落地能否扭转此前上涨逻辑？

1.  盘面表现与现货跳水：今日甲醇主力合约大幅回落，日内跌超7%。近期甲醇的涨势导致产业链隐藏风
险爆发。现货市场遭遇强力暴击，产区工厂大幅下调起拍价200元/吨仍纷纷流拍；进口市场买盘稀缺，太
仓少量小单已大幅跳水，最低成交至4400元/吨。

2. 需求塌陷与负反馈兑现：下游烯烃负反馈正式落地，天津渤化、联泓格润MTO被迫停车，恢复时间待定。
在江浙MTO面临全线停工预期的背景下，沿海表观需求再度弱化，甲醇最大需求端出现严重塌陷。

3. 供需扭转与累库预期：随着需求崩塌，此前由“低进口致低库存、国产检修集中”支撑的多头逻辑正在
边际减弱。叠加11月甲醇进口回升预期及宝丰新装置投产，届时在沿海烯烃或全部停车的背景下，11月沿
海甲醇面临明显的累库预期。

4. 供应端国内利润可观维持高位，美伊局势紧张致进口到港长期保持较低水平。需求端江浙地区MTO装置
开工极低且仍有停产预期。综合来看，伊朗供应持续低位将影响到港量，即使江浙MTO装置负荷偏低，预
计港口库存仍会下降。

5. 地缘利好格局不变，节后现货紧张未明显缓解，低库存高基差强现实难改，远月挤仓风险及收基差驱动
仍在，回调多思路不变。但本周需求负反馈明显上升，CTO外售部分甲醇影响边际平衡，虽不是持续下跌
动力，但会限制上方空间，策略方面，高位震荡对待。



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

今日大盘早盘冲高回落，之后全天低位震荡，科技股持续震荡回落，弱势明显；预计明天早盘有修复预期。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

鸡蛋高开回落收3629跌2.13%并破前低，缩量减仓2.4万手；秋后产蛋率回升、新开产集中释放、老鸡延淘，节后
淡季需求断档。主力已换月2612、其增仓领跌2.86%，基差约420托底，震荡偏空思路对待。
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整体呈现供增预期、需弱、库存总量不低但结构上中下游仍低的“弱平衡”结构，山西复产慢+蒙煤通关低
位+矿山港口库存去化托住下方，反弹又被期货贴水拉扯。技术上，近期小反弹，短期震荡思路看待！
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技术解盘-焦煤
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，反弹靠到港错配和宏观情绪，下跌又被铁水和运费托住。
技术上，下破震荡区间，反弹做空为主。
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技术解盘-铁矿
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
甲醇需关注霍尔木兹海峡通行变化，进口缩减与下游负反馈博弈，行情预期维持高位震荡；若局势缓和地缘溢
价出清，价格也可能跟随情绪较快回落。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
针叶浆受海外供给扰动及海外报价成本支撑，旺季备货与货源收紧推动阔叶浆抬升；国内港口库存去库，但去
化节奏偏缓；下游成品纸开工分化，整体仍处于偏低区间；现阶段市场多空均衡，期货盘面维持区间震荡走势。
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