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原油暴跌拖累+主港库存回升，乙二醇一度跌超5%创逾一周新低

1. 盘面表现与核心逻辑：乙二醇（EG）主力合约盘中跌幅一度超过5%，最低下探至5752元/吨，刷新逾
一周低位，随后有所反弹，日线录得连续第四个交易日下跌。

外盘原油大幅回调削弱油制成本支撑，叠加华东主港库存回升、国内装置集中复产，前期偏紧的交割逻辑
被证伪，空头资金集中宣泄带动价格大幅下探。

2. 原油重挫拖累估值，地缘溢价快速挤出：中东地缘局势释放外交接触缓和信号，沙特原油出口与管道
运力逐步修复，国际油价重挫失守100美元关口，带动聚酯原料成本重心大幅下移。此前依托原油高企赋
予乙二醇的高估值溢价迅速回吐，对盘面形成强烈打压。

3. 港口库存低位回升，国内装置重启放量：华东主港MEG库存回升至13.4万吨附近，较上期增加1.6万吨，
现货极度偏紧局面有所缓和。国内供应端，新疆天盈等合成气制装置扩能并重启出料，煤制负荷回升；而
聚酯负荷受终端订单疲弱拖累维持低位，供需平衡表逐步由强去库向紧平衡甚至弱累库过渡。

4. 华东主港库存从历史极低点回升，现货流通偏紧的交割矛盾逐步缓解。国内装置重启兑现带动整体开
工提升，而聚酯端以减产保价为主，供需逐步转向平衡甚至弱累库，低库存矛盾难以支持持续上涨，短期
维持偏弱震荡。
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今日早盘在外围市场走好的提前下行情高开冲高，下午在科技整体回落中持续走弱，预计明天还有调整要求。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

9月22日鸡蛋2611盘中报3885、涨1.25%，增仓逾万手，最高3896破9月14日前高；现货止跌企稳、产区5.00元/
斤不再普跌，基差约1000仍高。临近交割有修复空间，但节后需求压制，震荡偏多思路对待。
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整体呈现供增预期、需弱、库存总量不低但结构上中下游仍低的“弱平衡”结构，山西复产慢+蒙煤通关低
位+矿山港口库存去化托住下方，反弹又被期货贴水拉扯。技术上震荡偏弱，反弹做空为主。
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技术解盘-焦煤
GOLDTRUST FUTURES CO.，
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，反弹靠到港错配和宏观情绪，下跌又被铁水和运费托住。
技术上，区间宽幅震荡为主，缺乏明显趋势行情。
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技术解盘-铁矿
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
内地工厂现货偏紧，港口低库存支撑现货，但期货日内走弱，市场高位分歧加大；临近双节，下游多按需采购，
追涨意愿有限，甲醇高位震荡偏空对待。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
海外浆厂停产虽然部分集中在溶解浆，但情绪上对纸浆市场带来明显利多影响。随着国内港口库存明显回落并
降至合理位置，在基本面边际修复及下游成品纸企稳的带动下，纸浆期价短期仍存上行动能。
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