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浆厂集中停产推高进口成本，纸浆发力冲高超3%逼近5000关口

1. 盘面表现与核心逻辑：今日纸浆主力合约震荡走强，盘中大涨超3%，期价强势逼近5000元/吨整数关
口。海外浆厂停产等供给扰动接连发酵，叠加外盘主流报价持续调涨，进口成本支撑显著走强；同时国内
港口库存延续去化，现货可售资源收紧提振多头情绪，带动盘面资金加速入场推高期价。

2. 海外供给扰动频发，外盘调涨加剧成本支撑：近期海外供应端扰动不断，除此前Domtar旗下Howe 
Sound无限期停产外，AV Group NB公司旗下Nackawic工厂也因市场挑战计划于10月底暂停运营；
UPM虽确认Kaukas工厂于9月27日复产，但旗下另一浆厂Pietarsaari预计10月中旬起停产一个多月。此
外，智利Arauco、Suzano及亚太森博等外盘阔叶浆9月报价相继调涨20美元或150元人民币，进口成本
抬升进一步托底盘面。

3. 港口库存明显去化，下游刚需平稳跟进：海关总署数据显示8月纸浆进口单价高位运行，国内主要港口
样本库存近期加速去库，绝对库存回落至合理偏低区间，流通货源偏紧令贸易商挺价意愿增强。下游方面，
造纸企业整体开工平稳，白卡纸等局部行情有所抬升，双节前下游适度补库对现货成交形成阶段性支撑。

4. 海外浆厂停产虽然部分集中在溶解浆，但情绪上对纸浆市场带来明显利多影响。随着国内港口库存明显
回落并降至合理位置，在基本面边际修复及下游成品纸企稳的带动下，纸浆期价短期仍存上行动能。

5. 海外短线供给问题频发，是推动近期浆价从底部强劲反弹的核心主因。目前国内港口样本库存持续减少，
纸企采购需求平稳，但基本面整体偏弱仍将制约上方高度，短期建议以偏强震荡对待。
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今日大盘在外围市场的走好下，行情高开高走持续向上，科技上午冲高回落下午走强，预计明天继续看好。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

9月21日鸡蛋2611收3856、涨0.94%，现货三日连跌0.4元/斤而盘面抗跌、缩量；库存仍低、基差逾1200处高位，
临近交割有修复空间；节后回落已计价，重心略上移。维持震荡偏多观点。
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整体呈现供增预期、需弱、库存总量不低但结构上中下游仍低的“弱平衡”结构，山西复产慢+蒙煤通关低位
+矿山港口库存去化托住下方，反弹又被期货贴水拉扯。技术上震荡偏弱，反弹做空为主。
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技术解盘-焦煤
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，反弹靠到港错配和宏观情绪，下跌又被铁水和运费托住。
技术上，区间宽幅震荡为主，缺乏明显趋势行情。
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
内地工厂现货偏紧，港口低库存支撑现货，但期货日内走弱，市场高位分歧加大；临近双节，下游多按需采购，
追涨意愿有限，甲醇高位震荡偏空对待。
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技术解盘-纸浆
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海外浆厂停产虽然部分集中在溶解浆，但情绪上对纸浆市场带来明显利多影响。随着国内港口库存明显回落并
降至合理位置，在基本面边际修复及下游成品纸企稳的带动下，纸浆期价短期仍存上行动能。
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