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焦煤：《关于做好煤炭安全稳产稳供工作的通知》的解读

9月18日讯，近日，国家发展改革委、国家能源局、国家矿山安监局联合印发通知，多措并举加快推进煤
炭稳产保供。通知指出，各产煤省（自治区）和煤炭企业要在确保安全的前提下，全力做好煤炭稳产保供
相关工作，持续抓好监测调度，不断优化生产组织，积极稳妥推进煤矿复产达产，加快联合试运转煤矿验
收，推动煤炭产量平稳回升，为经济增长和能源保供提供有力支撑。

 八大重点任务中对于焦煤生产影响最大的在于“超产煤矿今年12月底前单月可按不高于核定能力的1/12
组织剩余月份生产”以及“超产煤矿核增产能”。

 当前山西煤矿 "复产不复量"、产能利用率持续低位的核心症结即在于超能力生产问题，本次通知的边际
变化在于对已超产煤矿在履行处罚程序后，允许其今年剩余月份按月度核定产能满负荷组织生产，实质是
由 "全年总量不得超产" 调整为 "年内剩余月份按核定额度管理"，放宽了年内产量上限，对后续国内煤矿
产量回升具有显著促进作用。 

结合文件内容，我们将复产进度和复产高度均进行了上调。综合国产推演和进口推演得到的焦煤总供应推
演来看，预计到11月下旬总供应回升至高位，但同比仍略偏低，年内焦煤供应不会过于宽松。 

对于价格判断上，若后续煤矿按照文件要求正常提产和复产，则煤价将面临较大的下行压力，不过对于下
游焦钢企业来说成本下降也将带来利润的好转，下游生产或将维持偏高水平，对于焦煤刚需不减，基本面
预计不会出现大幅恶化，价格底部仍有支撑。
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今日大盘在外围市场的走好下，行情高开高走持续向上，下午回落之后，尾盘再次走强，预计下周继续看好。

技术解盘-股指期货
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

9月18日鸡蛋2611收3861、涨1.85%，自3764先抑后扬、振幅2.7%，放量增仓收日高；现货止涨、东北粉蛋回
落，库存低位托底、基差1449仍高。多空拉锯，突破需量能确认。
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安监常态化下主产区煤矿呈现“复工不复量”状态，但港口开始出现累库，蒙煤通关边际改善。技术上，破位
支撑，偏空思路看待！
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技术解盘-焦煤
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，反弹靠到港错配和宏观情绪，下跌又被铁水和运费托住。
技术上，震荡走弱，反弹做空为主。
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技术解盘-铁矿
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
内地工厂现货偏紧，港口低库存支撑现货，但期货日内走弱，市场高位分歧加大；临近双节，下游多按需采购，
追涨意愿有限，甲醇高位震荡偏空对待。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
供需基本面未出现明显变化，港口库存虽去化但绝对量仍处中高位，下游原纸刚需采购，浆价震荡对待。
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