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纸业速递
1、双节（中秋、国庆）旺季前原纸涨价潮延续：玖龙纸业五大基地（东

莞9月10日、泉州9月12日、天津及河北9月14日）统一上调瓦楞纸50元/吨，

山鹰纸业、五洲特纸、湖北荣成、金田纸业等相继跟涨50元/吨，纱管纸、白

卡纸、文化纸等多品类同步提价，涨幅最高达200元/吨。

2、胶版印刷纸期货及期权9月10日在上期所上市满一周年，为全球首个

文化用纸金融衍生品，运行平稳、交割顺畅、产业客户稳步参与。

3、纸浆期货上周低位反弹后震荡（9月4日收4854元/吨，周涨1.38%），

估值回落至相对低位，海外供应扰动提振情绪，但国内需求未形成有力驱动。

数据来源：公开资料、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



一、国内宏观

1、9月8日海关总署：8月进出口总值4.65万亿元，同比+19.8%；出口 

2.73万亿元（+18.6%）、进口1.92万亿元（+21.7%），出口、进口连续四

个月两位数增长，进口月度增速连续6个月超过出口。

2、9月9日国家统计局：CPI同比+0.8%、环比由降转涨（+0.4%），核心 

CPI同比+1.0%；PPI同比+3.8%、环比+0.4% 由降转涨，主因国际原油及有

色金属上行带来的输入性涨价与产业转型升级带动。

3、8月金融数据：社融增量2.26万亿元、同比少增3100亿元，存量增速

降至7.3%；人民币贷款仅增4600亿元、同比少增1600亿元，信贷需求仍偏

弱。
数据来源：公开资料、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎

宏观概览



宏观速览
二、国际宏观

1、欧洲央行年内第二次加息（9月10日晚）：三大关键利率均上调25个

基点，存款利率、主要再融资利率、边际借贷利率分别升至2.50%、2.65%、

2.90%；同时上调通胀预测 ——2026年欧元区CPI预期从2.6%上调至3.0%，

2027年预期2.5%。

2、美联储9月加息预期急升：市场定价9月加息概率升至约70%（此前略

高于五成），美银甚至押注美联储连加三次；油价飙升叠加初请失业金人数

低位，使加息几成定局。

3、国际油价升至101美元/桶，能源供应风险（美伊冲突）推升通胀担忧。

数据来源：公开资料、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



周度观点汇总

废纸箱: 废纸参考价9月10日为1962元/吨，较9月1日的1982元/吨下降

1.01%。纸供应边际宽松格局短期难以逆转，纸企按需采购、库存天数小幅

累积，价格持续承压，预计下周延续稳中偏弱格局，局部地区仍有小幅下调

空间。

箱板纸：本周瓦楞纸及箱板纸市场呈小幅下行趋势。供应端虽因检修有所减

量，但需求端订单增量不足，库存持续累积，纸企为促出货继续执行让利优

惠，毛利率环比走弱。短期瓦楞纸及箱板纸市场预计延续小幅下调走势。

纸业周度观点汇总
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货



周度观点汇总

双胶纸：70g华夏太阳广东地区价格4620元/吨，较上期下跌30元/吨；70g晨鸣

云豹山东和广东地区均为4430元/吨，较上期下跌20元/吨。双胶纸产量小幅增

加但需求端订单跟进不足，库存缓慢累积，行业整体处于亏损区间，成本端浆价

上行与需求端疲软形成夹击，短期行情预计延续低位偏弱运行，中小产能存在继

续转产和停机预期。

纸浆：9月10日中国纸浆主流港口样本库存量为226.3万吨，较上期去库2.9万吨，

环比下降1.3%，本周期呈现去库走势，但总量仍处年内中高位。纸浆市场多空

博弈持续，阔叶浆供应偏紧提供价格支撑，但港口库存总量仍处中高位且下游成

品纸利润承压制约上行空间，短期预计呈上有顶、下有底的区间震荡格局。

纸业周度观点汇总
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货



品种 周度观点

废纸

价格：废纸参考价9月10日为1962元/吨，较9月1日的1982元/吨

下降1.01%。山东地区废旧黄板纸A级9月9日至10日维持在1980

元/吨，国内均价持稳。

供需：天气好转后废纸供应量有所增加，打包站出货心态积极，

市场可流通货源持续上升。需求端，纸企开工较为稳定，多以按

需采购为主，压价意愿明显。

废纸周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货



品种 周度观点

废纸

库存：本期纸企废纸库存天数为6.78天，较上周环比增加1.62%，

到货量稳步提升。

利润：旧黄板纸样本利润为106.51元/吨，废旧书本纸利润为

100.00元/吨。

结论：废纸供应边际宽松格局短期难以逆转，纸企按需采购、库

存天数小幅累积，价格持续承压，预计下周延续稳中偏弱格局，

局部地区仍有小幅下调空间。

废纸周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFinD、金信期货

数据图表-废纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

废纸现货价



品种 周度观点

包装纸

箱板纸

价格：截至9月10日，中国AA级瓦楞纸120g日均价为3103.75元/吨，

环比下跌0.40%，同比上涨12.97%。箱板纸市场均价约3750至3900

元/吨。

供需：本周期瓦楞纸产量环比下降2.99%，箱板纸产量环比下降

1.59%，产量下降主要来自浙江地区装置检修带来的供应减量。箱板

纸产能利用率71.27%，较上期下降1.16个百分点。终端需求无明显

改善，下游客户备货意愿谨慎，中秋前置备货已接近尾声，市场呈现

“旺季不旺”格局。

包装纸周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFinD、金信期货



周度观点

库存：瓦楞纸库存天数较上周增加0.03天，箱板纸库存天数较上周增加0.2天，

纸企库存持续累积。

利润：瓦楞纸毛利率在8.7%，环比下降0.5个百分点；箱板纸毛利率在11.0%，

环比下降0.7个百分点，盈利空间收窄。

结论：供应端虽因检修有所减量，但需求端订单增量不足，库存持续累积，

纸企为促出货继续执行让利优惠，毛利率环比走弱。短期瓦楞纸及箱板纸市

场预计延续小幅下调走势。

包装纸周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFinD、金信期货



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFinD、金信期货

数据图表-包装纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图一：企业库存（天数）



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFinD、金信期货

数据图表-包装纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图二：利润



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFinD、金信期货

数据图表-包装纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图三：包装纸价格



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFinD、金信期货

数据图表-包装纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图四：包装纸产量



品种 周度观点

双胶纸

价格：本周双胶纸市场延续偏弱整理，70g华夏太阳广东地区价格

4620元/吨，较上期下跌30元/吨；70g晨鸣云豹山东和广东地区均

为4430元/吨，较上期下跌20元/吨；70g太阳天阳天津地区4150元

/吨，持平。

供需：本期双胶纸产量18.1万吨，较上期环比增加0.6万吨，增幅

3.4%，产能利用率45.9%，较上期提升1.5个百分点，市场货源供应

仍充足。需求端，社会书商订单释放有限，下游谨慎观望情绪偏强，

出版订单进入空档期，新单交投延续清淡。

双胶纸周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货



周度观点

库存：双胶纸生产企业库存137.8万吨，环比增加0.2%，库存缓慢

爬升。

利润：双胶纸行业利润仍处于亏损区间，周均利润在-567元/吨左

右，毛利率处于负值。生产端承压明显，行业内纸机转产及转产计

划仍有增多，亏损有所扩大。

结论：双胶纸产量小幅增加但需求端订单跟进不足，库存缓慢累积，

行业整体处于亏损区间，成本端浆价上行与需求端疲软形成夹击，

短期行情预计延续低位偏弱运行，中小产能存在继续转产和停机预

期。

双胶纸周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货

数据图表-双胶纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图一：企业库存（周度）



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货

数据图表-双胶纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图二：利润



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货

数据图表-双胶纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图三：双胶纸指数



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货

数据图表-双胶纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图四：双胶纸产量



品种 周度观点

纸浆

价格：本周进口针叶浆现货含税均价为4873元/吨，环比上期上涨；

阔叶浆现货货源持续偏紧，价格小幅走高。

供需：针叶浆期货资金驱动先跌后涨，基本面未变；阔叶浆现货货源

紧俏，价格小幅走高。供需两端均无新消息指引，供应端货源流通变

化不大。

纸浆周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货



周度观点

库存：截至9月10日中国纸浆主流港口样本库存量为226.3万吨，较上期去库2.9

万吨，环比下降1.3%，本周期呈现去库走势，但总量仍处年内中高位。9月3日

库存量为229.2万吨，处于2026年以来偏高水平，较最低点上涨14.8%。

利润：下游主要原纸毛利率均值落在负10.21%至4.90%区间，较去年同期显著

下滑，浆价上涨进一步挤压下游纸企盈利空间。

结论:纸浆市场多空博弈持续，阔叶浆供应偏紧提供价格支撑，但港口库存总量

仍处中高位且下游成品纸利润承压制约上行空间，短期预计呈上有顶、下有底的

区间震荡格局，价格走势继续分化。

纸浆周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货

图一：库存（万吨，月度）

数据图表-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货

数据图表-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图二：纸浆指数



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源:隆众资讯、金信期货

数据图表-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图三：纸浆利润
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