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中东地缘发酵叠加，乙二醇盘面弹性被显著放大

1. 地缘推升原油与断供恐慌：近期中东地缘冲突持续发酵（美伊冲突升温叠加胡塞武装袭击沙特能源设
施），布伦特原油重回100美元/桶以上。因我国乙二醇进口依存度高且中东货源占比超六成，地缘升级直
接强化了进口供给收缩预期，使其成为本轮化工板块上涨中价格弹性最大的品种之一。

2. 供给端边际改善但增量有限：国内一体化与煤制装置负荷虽小幅回升至60%左右，但受原料供应约束
及复产平缓影响，整体供给补充力度有限。进口端，受近期海峡通航再度收紧影响，预计8月到港量将回
落至20万吨以内，远低于正常月度水平。

3.也门胡塞武装称红海西海岸交火已停止。 9月11日讯，也门胡塞武装最高政治委员会发表声明说，红海
西海岸各省份的交火已经停止，并声称“此前沙特方面调集、用于威胁也门有关地区的武装力量已被驱
逐”。声明呼吁各方向沙特方面施压，停止向红海西海岸等敏感地区增派武装力量及武装人员，避免相关
地区局势升级，以维护当地航行安全。沙特方面尚未对此作出回应。（央视新闻）

4. 需求端负反馈隐现：虽然传统“金九”旺季对需求有一定托底作用，但受终端需求疲软及利润传导不
畅影响，上周聚酯开工率降至75%的同期偏低水平。若原料价格继续冲高挤压下游加工利润，聚酯装置降
负范围扩大，将对乙二醇产生进一步的负反馈压制。
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今日大盘在外盘走弱和油价大涨的背景下低开低走，下午探底回升，但是力度较弱；预计下周一早盘还有调整。
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技术解盘-鸡蛋
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鸡蛋下探3791后回升收3829，仅微跌0.29%，下影长、显抗跌；现货均价5.15元/斤续涨，库存0.65天
处低位；盘面贴水现货逾1400元/500千克，基差历史高位、临近交割有修复空间，维持逢低偏多思路。
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安监常态化下主产区煤矿呈现“复工不复量”状态，但港口开始出现累库，蒙煤通关边际改善。技术上，破
位支撑，偏空思路看待！
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，反弹靠到港错配和宏观情绪，下跌又被铁水和运费托住。
技术上，震荡走弱，反弹做空为主！
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国内煤制甲醇产能充足，价格上涨后开工率可提升至90%以上，因此现货流动性偏紧仅为交割前的阶段性行情，
难以长期持续。
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技术解盘-纸浆
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当前纸浆市场整体交投情绪温和，国内浆厂装置运行稳定，供给端无明显增量压力，行业供给格局平稳。港口
库存延续小幅去库态势，库存压力有所缓释，操作上以震荡为主。
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