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纸业速递
1、Suzano宣布9月起对亚洲阔叶浆提价20美元/吨（4月以来首次）；亚

太森博跟涨阔叶浆。中信建投确认9月初阔叶浆报价590美元/吨、环比+20美

元。

2、玖龙/山鹰/理文/荣成等龙头集中停机减产保价，配合提价，包装纸 "

金九银十"行情深化——瓦楞纸3111元/吨，90天已涨7.24%。

3、1-7月造纸和纸制品业利润总额227.5亿元、同比+27.6%；特种纸半

年报整体盈利向好，但仍有企业亏损，格局 "彻底变了"。

4、玖龙自制浆总产能逼近800万吨（四大项目投产倒计时）；四川仙鹤 

100万吨竹浆纸项目公示（47亿）；漳州联盛100万亩原料（30亿）；仙鹤柬

埔寨12万吨新产能。
数据来源：公开资料、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



一、国内宏观

1、央行连续7个交易日7天期逆回购 "零投放"，本周全口径累计净回笼 

14115亿元。市场解读为流动性充裕下的精细化调控、非转向，9月资金面趋

势性收紧可能性不大，但资金利率中枢难明显下移。

2、房地产 "三箭齐发"：房贷最长40年、推行现房销售、"交房即交证"、

支持房企再融资。

3、8000亿元新型政策性金融工具 "开闸"：首批资金在浙江/云南/新疆 / 

四川投放，财政发力兑现。

4、央行、证监会等十部门印发《促进中小企业发展 "十五五" 规划》：万

亿级长期资本定向浇灌硬科技。
数据来源：公开资料、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎

宏观概览



宏观速览
二、国际宏观

1、美伊冲突贯穿全周，油价创7月以来最大周涨幅。布油周初90美元附

近一路摸到95-96美元，WTI站稳91美元上方，本周累涨超10%；霍尔木兹海

峡供应中断担忧主导，叠加俄乌停火希望摇摆，油价在高位剧烈波动。

2、美联储预期一周内 "大变脸"，周一至周三杰克逊霍尔鹰派余波发酵，

9月加息概率从60%一路升至67%-70%，10年美债冲上4.79%，周四美联储

理事沃勒放鸽（通胀若续降愿维持利率不变），9月加息概率骤降至48%-

54%。

3、美国8月ADP仅+3.8万人（远低于预期4.8万，创1月以来最低）—— 

就业明显降温；美联储褐皮书显示经济温和扩张、加息定价曾约65%。
数据来源：公开资料、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



周度观点汇总

废纸箱: 本周废纸市场延续弱势下行，周均价跌破1900元/吨。台风天气虽阶

段性制约供应，但终端需求持续不及预期，“金九”旺季未能兑现，纸企采

购谨慎，库存小幅去化但价格仍承压，短期内弱势格局难改。

箱板纸：本周箱板纸市场量增价弱，产量明显回升但需求跟进不足，库存持

续累积。毛利率虽因成本端废纸价格下跌而小幅改善，但成品纸价格承压下

行，“金九”旺季成色不足，短期市场弱势运行。

纸业周度观点汇总
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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周度观点汇总

双胶纸： 本周双胶纸市场弱稳运行，价格全线持平。供应端主动减产（产量环比

降3.9%），库存持续小幅去化，但需求端出版订单收尾、社会订单平淡，供需矛

盾仅呈缓慢修复。9月福建地区60万吨新产能计划投放，后市供应压力或将加大。

纸浆：本周纸浆市场呈现“针弱阔强”的结构性分化格局。针叶浆价格小幅回落，

阔叶浆因货源紧俏价格走高。港口库存继续累库至229万吨高位，总量过剩格局未

改。外盘报价提涨对市场有一定支撑，但高库存与弱需求的压制仍在，短期浆价预

计维持上有顶、下有底的震荡格局。

纸业周度观点汇总
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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品种 周度观点

废纸

价格：本周废黄板纸市场周均价为1895元/吨，环比下跌1.97%，

跌幅较上周扩大1.46个百分点。

供需：供应端受台风过境带来大范围降雨影响，废纸回收及调运

受到明显干扰，打包站实际收货量不甚理想，整体到货量较上周

有所回落。需求端纸企开工较为稳定，多以按需采购为主。进入9

月以来市场跌势虽有所放缓，但疲弱态势并未根本扭转，中秋节

订单释放力度有限。

废纸周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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品种 周度观点

废纸

库存：本期纸企废纸库存天数平均为6.68天，较上周环比下降3.14%。

利润：本周废旧黄板纸样本利润为 106.51元/吨，毛利润绝对值均有不

同程度上升。

结论：本周废纸市场延续弱势下行，周均价跌破1900元/吨。台风天气

虽阶段性制约供应，但终端需求持续不及预期，“金九”旺季未能兑现，

纸企采购谨慎，库存小幅去化但价格仍承压，短期内弱势格局难改。

废纸周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFinD、金信期货

数据图表-废纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

废纸现货价



品种 周度观点

包装纸

箱板纸

价格：本周中国AA级瓦楞纸120g市场周均价3140元/吨，较上期下

调65元/吨，环比跌幅2.03%。箱板纸价格约在3736元/吨。

供需：供应端，本周期瓦楞纸产量环比增长1.32%，箱板纸产量环比

增长3.22%，装置重启产能多于检修产能。需求端，终端需求旺季不

旺，仅华南地区部分表现尚可。中秋节订单已经收尾。

包装纸周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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周度观点

库存：本周期瓦楞纸库存天数较上周增加0.86天，箱板纸库存天数较上周增

加0.89天。终端需求缺乏超预期释放，下游二级厂原纸采购谨慎，纸企库存

高位累积。

利润：瓦楞纸毛利率为9.2%，环比上升0.6个百分点；箱板纸毛利率为11.7%，

环比上升0.6个百分点。

结论：本周箱板纸市场量增价弱，产量明显回升但需求跟进不足，库存持续

累积。毛利率虽因成本端废纸价格下跌而小幅改善，但成品纸价格承压下行，

“金九”旺季成色不足，短期市场弱势运行。

包装纸周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFinD、金信期货
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数据图表-包装纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图一：企业库存（天数）
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数据图表-包装纸
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图二：利润
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数据图表-包装纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图三：包装纸价格
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数据图表-包装纸
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图四：包装纸产量



品种 周度观点

双胶纸

价格：本周70g本白双胶纸市场主流价格4150元/吨，环比持平；

70g高白双胶纸市场均价4583元/吨，环比持平。

供需：本期双胶纸产量17.1万吨，较上期环比减少0.7万吨，降幅

3.9%；产能利用率43.3%，较上期下降1.8个百分点。行业盈利情况

仍无改观，部分纸机阶段性转产中隔纸。需求端，下游出版订单收

尾且社会订单持续平淡，整体需求偏弱。

双胶纸周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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周度观点

库存：本期双胶纸生产企业库存137.5万吨，环比降幅0.3%。

利润：双胶纸行业利润仍处于亏损区间，周均利润在-5360元/吨左

右，毛利率处于负值。生产端承压明显，行业内纸机转产及转产计

划仍有增多。不过，随着木浆成本持续回落，盈利边际有所改善。

结论：双胶纸市场处于"低价格、低开工、弱需求"的底部僵持阶段，

虽库存有所去化，但需求端缺乏实质性改善，纸价上行阻力较大。

双胶纸周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货

数据图表-双胶纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图一：企业库存（周度）
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数据图表-双胶纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图二：利润
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数据图表-双胶纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图三：双胶纸指数
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数据图表-双胶纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图四：双胶纸产量



品种 周度观点

纸浆

价格：本周进口针叶浆周均价4955元/吨，较上周下跌0.44%，由涨

转跌；进口阔叶浆周均价4521元/吨，较上周上涨0.69%，涨幅较上

周收窄2.15个百分点。外盘方面，智利Arauco9月报价：针叶浆银星

持平于670美元/吨，阔叶浆明星涨20美元/吨至590美元/吨。

供需：针叶浆期货资金驱动先跌后涨，基本面未变；阔叶浆现货货源

紧俏，价格小幅走高。供需两端均无新消息指引，供应端货源流通变

化不大。

纸浆周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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周度观点

库存：截至9月3日，中国纸浆主流港口样本库存量229.2万吨，较上期累库0.5

万吨，环比上升0.2%，总量仍处年内中高位。分港口看，天津港库存6.4万吨，

较上周期去库0.6万吨。

利润：纸浆现货市场交投清淡，成本支撑弱化。针叶浆期货盘面波动主导，现货

缺乏明确方向指引，行业利润空间有限。

结论:港口库存继续累库至229万吨高位，总量过剩格局未改。外盘报价提涨对

市场有一定支撑，但高库存与弱需求的压制仍在，短期浆价预计维持上有顶、下

有底的震荡格局。

纸浆周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货
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图一：库存（万吨，月度）

数据图表-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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数据图表-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图二：纸浆指数



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源:隆众资讯、金信期货

数据图表-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图四：纸浆利润
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