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蒙煤通关回升预期叠加宏观情绪转弱，双焦高位大幅回落！

1. 盘面表现： 焦煤期货主力合约日内大幅下挫，跌幅超4%，现报价1632元/吨，焦炭期货主力合约日内跌幅
超4%，现报价2136元/吨

2. 焦煤现货涨价趋势变弱，焦炭四轮提涨落地但盘面背离： 焦煤现货端来看，介休主焦煤现货价2200元/吨，
价格持平；甘其毛都口岸蒙5#原煤1728元/吨，价格跌30；蒙3#精煤1906元/吨，较上期价格涨95。焦煤现货
涨价趋势变弱，蒙5原煤报价跟随盘面下调，市场对高价资源承接意愿下降。焦炭现货端，9月1日河北、天津
等地区部分钢厂对湿熄焦炭上调100元/吨、干熄焦炭上调110元/吨，2026年9月3日零点执行，焦炭第四轮提
涨落地。日照港准一级冶金焦现货价格1980元/吨，折盘面2170元/吨，环比持平。焦炭四轮提涨部分落地，
但原料煤价格维持强势，焦企亏损加剧，现货端对盘面的向上传导受阻。

3. 蒙煤通关恢复预期升温，供需双弱格局延续： 供给端来看，山西地区煤矿复产进度依然缓慢，安监高压下
产能释放受限，多数矿井库存处于低位。但近期中蒙元首会晤后，市场预期蒙煤通关将逐步修复，昨日甘其毛
都口岸通关量升至775车，口岸可售现货资源不足。洗煤厂精煤库存累库，焦煤高价下游承接不佳。焦炭方面，
焦企利润虽略有修复，但高昂的炼焦煤成本挤压下仍普遍处于亏损状态，本期全国30家独立焦化厂平均吨焦盈
利报-127元/吨，焦企限产范围扩大。需求端，日均铁水产量236.6万吨，小幅下降但仍处中高位，钢厂对焦炭
采购态度积极，但面对焦炭提涨，钢厂盈利率承压，对高价格接受度相对谨慎。

4.综合来看，焦煤基本面偏强，但钢焦利润低位，双焦反弹幅度已较大，警惕交割以及套保压力，对盘面继续
向上空间持谨慎乐观态度。
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主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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    今日沪指整体上高开低走，尽管下午有冲高，但是大科技持续弱势调整，尾盘压制了指数的反弹空
间。

技术解盘-股指期货
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技术解盘-鸡蛋
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日内多空博弈明显，价格维持区间反复波动，下方存在短期支撑，没有明确单边方向。基本面端，中秋需求收
尾，但后续新鸡开产带来供应增量预期，多空因素相互制衡。行情大概率维持区间震荡，适合波段高抛低吸。
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安监常态化下主产区煤矿呈现“复工不复量”状态，蒙煤甘其毛都通关8月阶段性回落，口岸原煤库存继续
下滑，供给硬约束下盘面有较强支撑。技术上，连续三日收阴过低，震荡思路看待！
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技术解盘-焦煤
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，成本支撑来自双焦带动的黑色情绪，而非自身基本面，
上行空间有限。技术上，近期受情绪影响小碎步上行，可考虑低多！
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技术解盘-甲醇
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9月产能回归和检修预期均存，但市场开工率整体下行而下游需求整体存在改善预期，故市场成交重心仍存
一定上升空间。
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技术解盘-纸浆
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当前纸浆市场整体交投情绪温和，国内浆厂装置运行稳定，供给端无明显增量压力，行业供给格局平稳。港口库
存延续小幅去库态势，库存压力有所缓释，操作上以震荡为主。
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