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热点聚焦
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供应“给力”但需求“不跟”，橡胶高价遭遇下游抵触

        2026年8月最后一个交易日，沪胶主力合约日内小幅震荡整理，盘中开盘18900元/吨，最低下探
18705元/吨，当前继续维持18900附近窄幅震荡，成交量与持仓维持活跃，市场多空博弈延续。

        1. 供应端来看，东南亚进入传统旺产季，但泰国、越南局部持续降雨干扰割胶效率，泰国杯胶维持
67.3泰铢/公斤高位运行，原料成本对盘面形成刚性支撑，国内云南、海南产区同样受阵雨扰动，新胶集中上
量不及市场前期预期。泰国前七个月对华天然橡胶出口同比下滑25%，外部流入增量有限。

        2. 库存层面，截至8月23日青岛地区天然橡胶总库存63.15万吨，环比减少1.06万吨，降幅1.65%，
保税与一般贸易库存同步去化，现货端压力小幅缓解。

        3. 需求端分化明显，截至2026年8月27日，本周山东轮胎企业全钢胎开工负荷为 62.33%，较上周
走高 0.91%，较去年同期走低 0.45%。国内轮胎企业半钢胎开工负荷为 65.38%，较上周走低0.28%，较
去年同期走低9.19%。下游轮胎企业面对偏高原料价格保持谨慎，整体以刚需采购为主，主动补库意愿偏弱，
“金九”旺季兑现仍需持续跟踪终端订单变化。

        4. 消息面上，厄尔尼诺气候减产预期持续交易，海外STR20#美金报价保持坚挺，内外盘联动托底
胶价。整体来看短期供需呈拉锯格局，胶价维持区间震荡运行。美国原油下跌0.16%；金价下跌近3%，操作
上建议以区间思路对待，重点跟踪产区天气变化与下游九月开工改善情况，警惕宏观与外盘波动带来的短期
风险。
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主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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  周一早盘沪指整体低开高走，下午开盘后持续震荡向上，科技反弹积极；操作上，预计明天早盘有调整要求。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
鸡蛋今日盘面偏强运行，技术形态站稳短期均线，多头资金有所回流，短线反弹动能增强。基本面来看，近期
淘鸡节奏放缓，现货端存在企稳抬升空间。操作上建议回调低多布局。
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安监常态化下主产区煤矿呈现“复工不复量”状态，蒙煤甘其毛都通关8月阶段性回落，口岸原煤库存继续
下滑，供给硬约束下盘面有较强支撑。技术上，今日再创新高，继续维持多头趋势，不追多！
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技术解盘-焦煤
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，成本支撑来自双焦带动的黑色情绪，而非自身基本面，
上行空间有限。技术上，近期受情绪影响小碎步上行，可考虑低多！
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

9月产能回归和检修预期均存，但市场开工率整体下行而下游需求整体存在改善预期，故市场成交重心仍存
一定上升空间。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
当前纸浆市场整体交投情绪温和，国内浆厂装置运行稳定，供给端无明显增量压力，行业供给格局平稳。港口库
存延续小幅去库态势，库存压力有所缓释，操作上以震荡为主。
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