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乙二醇创十四连阳刷，低库存与强基差下为何冲高回落？

1.盘面表现与核心逻辑：乙二醇主力合约录得罕见的“十四连阳”，盘中价格强势冲高，创下4月8日以来的
阶段新高，随后出现回落。

2.港口库存断崖式去化，现货流通紧缺支撑“十四连阳”：支撑盘面连续走强的最强现实在于库存极度紧张。
华东主港地区MEG库存大幅去化至约20.6万-21万吨附近的绝对历史低位，单周降幅超8万吨，港口现货流
通资源极度匮乏。这导致现货基差持续大幅走强，低库存叠加高基差的强现实结构不断倒逼空头回补，直接
驱动了十四连阳的逼空式上涨行情。

3.冲高回落的三大压制因素：一是成本端原油调整，美国对伊朗转向经济制裁，市场担忧情绪短期缓解，国
际原油价格出现高位回落，能化板块成本支撑边际弱化。二是国内装置逐步复产，国内盛虹、阳煤、巴斯夫
等多套前期检修装置重启，油制装置负荷提升，国内开工与产量存在边际回升预期。三是远期进口到港与淡
季负反馈担忧，虽然短期到港偏低，但8月底至9月北美及中东货源存抵港计划；同时下游聚酯瓶片、短纤因
亏损减产，终端对高价原料承接谨慎，四季度亦有新投产预期，近强远弱结构下资金高位多头获利止盈。

4.受地缘支撑和低库存影响，近月流动性偏紧令现货基差持续偏强，推动盘面走强并维持近强远弱结构。但
随着国内油制装置提负、伊朗装置重启及后续船期到港，港口库存或将迎来拐点，单边建议注意冲高后的多
单逐步止盈，警惕见顶风险。
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今日沪指整体探底回升的走势，双创指数相对偏弱一些；科技板块探底回升，操作上，预计明天早盘有调整要求。

技术解盘-股指期货
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
今日盘面维持偏弱运行，技术上反弹承压，均线压制明显，多头反攻乏力，空头占优。基本面，中秋备货临近
尾声，节后消费转弱预期压制盘面。操作上建议逢反弹试空，严格设置止损控制风险。
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安监高压下山西复产缓慢，蒙煤通关受燃油扰动，供应偏紧、库存去化、基差修复驱动反弹；技术上，连续
拉涨创阶段性新高，以回调布局多单为宜，不追高。
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技术解盘-焦煤
GOLDTRUST FUTURES CO.，
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全球发运维持同期高位，国内45港到港中枢仍偏高；需求端铁水短期反弹，钢厂盈利六成亏损，铁水见顶
回落预期增强；45港库存延续累库，高库存常态化；基本面供增需弱未改、有所松动；技术上，窄幅整理，
震荡思路看待！

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：文华财经、金信期货

技术解盘-铁矿
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

中国甲醇港口库存总量在66.70万吨，较上一期数据减少增加6.70万吨。港口受到港增量牵制，多空博弈加剧，
短期市场偏强震荡运行。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
当前纸浆市场整体交投情绪温和，国内浆厂装置运行稳定，供给端无明显增量压力，行业供给格局平稳。港口库
存延续小幅去库态势，库存压力有所缓释，操作上以区间波段、偏多思路为主。
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