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纸业速递
1、加拿大Domtar浆厂无限期停产（8月20日）：BC省Howe Sound针

叶浆厂商业性关停，年产能38万吨NBSK商品针叶浆，并非山火事故，存在永

久退出风险，成为纸浆盘面新增供给利多。

2、统计局数据：1-7月全国机制纸及纸板产量9833万吨，同比+5.03%，

国内整体供给充足。

3、包装纸：玖龙、建晖等多家纸厂发布涨价函，计划8月下旬上调牛卡、

白板纸50元/吨；废纸收购价稳中偏强，但终端下游需求偏弱，涨价函实际落

地效果有待观察，现货成交偏谨慎。

数据来源：公开资料、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



一、国内宏观

1、7月国民经济数据发布：1-7月规模以上工业增加值同比+5.3%，7月

单月同比4.5%；工业整体平稳，但内需修复节奏偏弱，地产、消费复苏斜率

有限。

2、7月金融数据落地：M2同比7.7%，社融存量同比7.4%，信贷总量平

稳，但企业、居民内生融资需求仍偏弱；央行续作万亿级买断式逆回购对冲

地方债发行，维护中长期流动性合理充裕。

3、8月LPR维持不变：1年期3.0%、5年期以上3.5% 连续多月保持不动，

货币政策维持总量稳健、侧重结构性工具发力，没有强总量宽松信号。

数据来源：公开资料、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎

宏观概览



宏观速览
二、国际宏观

1、美联储7月会议纪要偏鹰：部分官员倾向7月加息，通胀粘性仍是主要

顾虑；费城联储制造业指数大幅超预期走强，显示美国制造业韧性较强；官

员表态暂不支持提前加息，但排除降息预期，市场等待杰克逊霍尔年会进一

步指引政策信号。

2、美国联邦债务首次突破40万亿美元，财政赤字压力凸显；财政部宣布

加大长期国债回购规模，短暂压低长端收益率后，美债长端收益率再度反弹

走高，持续扰动全球资产定价。

3、中东地缘风险持续发酵：霍尔木兹海峡航运风险抬升，美方转向对伊

朗实施大规模经济孤立，油价获得地缘风险溢价，推升全球通胀担忧。
数据来源：公开资料、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



周度观点汇总

废纸箱: 本周废黄板纸市场周均价为 1943元/吨，环比上涨1.04%，涨幅较上

周有所收窄。受临近传统旺季看涨情绪主导，部分打包站惜售心理仍存，出

货节奏未见明显加快。

箱板纸：本周瓦楞纸及箱板纸市场呈稳中弱势整理趋势，包装纸市场成本端

有废纸价格高位支撑，但需求跟进不足，纸价上行受阻，利润空间受挤压，

短期呈窄幅整理趋势

纸业周度观点汇总
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货



周度观点汇总

双胶纸：行业开工整体偏稳，转产情况持续，双胶纸市场延续“低开工、弱需求、

持续去库”的格局。虽库存有所去化，但需求端缺乏实质性改善，纸价上行阻力

较大。

纸浆：截至8月20日，中国纸浆主流港口样本库存量222.6万吨，较上期去库2.2

万吨，环比下降1.0%。其中青岛港呈现累库走势（157.5万吨，环比+0.8%），

常熟港呈现去库走势，纸浆市场受海外供给扰动和旺季预期双重驱动，短期偏强

运行，但终端成品纸价格未见起色，浆价上行能否持续取决于需求实际兑现情况。

纸业周度观点汇总
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货



品种 周度观点

废纸

价格：本周废纸市场涨势明显放缓，价格步入高位僵持阶段。本

周废黄板纸市场周均价为 1943元/吨，环比上涨1.04%，涨幅较

上周有所收窄。

供需：供应端最紧张的阶段基本过去。本周降雨天气减少利于回

收作业开展，市场整体到货量有所恢复，但受临近传统旺季看涨

情绪主导，部分打包站惜售心理仍存，出货节奏未见明显加快，

需求侧表现平平，规模纸企虽发布涨价函，但需求跟进力度有限。

废纸周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货



品种 周度观点

废纸

库存：本期纸企废纸库存天数平均为6.73天，较上周环比上升

2.90%。纸厂到货量有所分化，多根据自身到货情况调整补贴及

扣点政策。

利润：废纸作为原料环节价格持续上涨，直接推高了下游纸企的

原料采购成本，纸企利润空间被进一步压缩。

结论：废纸市场呈现“供应偏紧、库存去化、价格上行”的格局。

台风天气带来的供应端扰动是短期核心变量，预计短期内废纸价

格仍将维持稳中偏强运行。

废纸周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFinD、金信期货

数据图表-废纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

废纸现货价



品种 周度观点

包装纸

箱板纸

价格：本周瓦楞纸及箱板纸市场呈稳中弱势整理趋势。中国AA级瓦楞

纸120g市场周均价3232元/吨，较上期上调8元/吨，环比涨幅0.25%。

华南地区部分纸企下调瓦楞纸及箱板纸部分品种价格30-50元/吨。

供需：本周期瓦楞纸产量环比下降1.46%，箱板纸产量环比下降0.2%。

终端需求无明显改善迹象，下游二级厂原纸库存多处中高位水平，拿

货积极性有所下降，纸企出货节奏放缓。

包装纸周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFinD、金信期货



周度观点

库存：本周箱板纸样本企业平均库存天数呈小幅下降趋势。本周期瓦楞纸库存天

数较上周下降0.3天，箱板纸库存天数较上周下降0.12天。

利润：瓦楞纸毛利率在8.8%，环比下降0.5个百分点；箱板纸毛利率在11.3%，

环比下降0.5个百分点。纸价上行幅度弱于成本增幅，利润环比收窄。

结论：箱板纸市场处于“成本推涨与需求拖累”的博弈格局中。原料废纸价格高

位运行支撑纸价，但终端需求恢复缓慢制约上行空间。短期预计以稳中整理为主。

包装纸周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFinD、金信期货



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFinD、金信期货

数据图表-包装纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图一：企业库存（天数）



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFinD、金信期货

数据图表-包装纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图二：利润



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFinD、金信期货

数据图表-包装纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图三：包装纸价格



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFinD、金信期货

数据图表-包装纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图四：包装纸产量



品种 周度观点

双胶纸

价格：双胶纸价格持续低位僵持。本周70g木浆高白双胶纸市场均

价4538元/吨，环比持平；70g木浆本白双胶纸市场均价4172元/吨，

环比持平。当前双胶纸、铜版纸维持历史低位运行。

供需：行业开工整体偏稳，转产情况持续。本期双胶纸产量17.8万

吨，产能利用率45.1%。下游印厂开工偏低，多数接单欠佳，对经

销商提涨接盘意愿偏低。出版提货接近尾声，新单成交平淡，社会

面维持少量刚需成交，需求延续小幅下降趋势。部分规模纸企虽报

出涨价函，但下游印厂接盘意向不高。

双胶纸周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货



周度观点

库存：双胶纸生产企业库存140.6万吨，环比下降0.9%。纸企不断

停机减产叠加下游招投标订单陆续提货，去库情况有所好转。

利润：双胶纸行业上半年深陷亏损，8月盈利依旧偏弱但有所改善。

上周每吨亏损419元，本周有所扩大，亏损444元。

结论：双胶纸市场处于"低价格、低开工、弱需求"的底部僵持阶段，

虽库存有所去化，但需求端缺乏实质性改善，纸价上行阻力较大。

双胶纸周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货

数据图表-双胶纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图一：企业库存（周度）



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货

数据图表-双胶纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图二：利润



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货

数据图表-双胶纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图三：双胶纸指数



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货

数据图表-双胶纸
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图四：双胶纸产量



品种 周度观点

纸浆

价格：本周进口木浆现货市场价格上涨走势居多，浆市成交跟进力度

增强。截至8月21日，针叶木浆山东地区市场均价4950元/吨，较上周

上涨3.48%；阔叶木浆山东地区市场均价4500元/吨，较上周上涨

3.45%。

供需：供应端，海外出现部分浆厂检修停机事件（加拿大、欧洲个别

浆厂临时停产，全球针叶浆供给担忧升温。阔叶浆部分品牌现货货源

偏紧，贸易商挺价意愿较强。需求端，"金九银十"旺季预期发酵，白

卡纸纸企开工小幅抬升；文化纸开学季备货预期升温。

纸浆周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货



周度观点

库存：截至8月20日，中国纸浆主流港口样本库存量222.6万吨，较上期去库2.2

万吨，环比下降1.0%。其中青岛港呈现累库走势（157.5万吨，环比+0.8%），

常熟港呈现去库走势。

利润：纸浆现货市场交投清淡，成本支撑弱化。针叶浆期货盘面波动主导，现货

缺乏明确方向指引，行业利润空间有限。

结论:纸浆市场受海外供给扰动和旺季预期双重驱动，短期偏强运行，但终端成

品纸价格未见起色，浆价上行能否持续取决于需求实际兑现情况。

纸浆周度观点
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货

图一：库存（万吨，月度）

数据图表-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货

数据图表-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图二：纸浆指数



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源:隆众资讯、金信期货

数据图表-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图四：纸浆利润
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