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煤炭“十五五”规划出炉，产地复产缓慢支撑盘面偏强

1. 宏观政策指引：国家发改委、国家能源局印发《煤炭工业发展“十五五”规划》。文件明确健全煤炭产业
政策，严格产业准入，原则上停止新建、改扩建低于特定产能标准及深度的煤矿；统筹煤矿关闭退出与区域供
应保障，推动落后产能有序退出，同时科学安排采掘接续，有序释放先进产能。

2. 突发事件与进口动态：据中国煤炭资源网消息，受网络服务器断电影响，近几日甘其毛都口岸蒙煤通关量
下滑明显，上周六降至833车。随着盘面反弹，贸易商情绪好转，口岸蒙煤价格高位坚挺。

3. 产地供应现实：前期山西煤矿重大安全事故导致约2.5亿吨产能停产。目前除柳林地区因电力停产煤矿已复
产外，受安全监管及井下条件制约，山西整体复产进度依然较慢。洗煤厂开工率维持低位，原煤供应增量有限，
现货紧缺对盘面形成强力成本支撑。

4. 中国煤炭资源网观点：焦炭落实第三轮降价后暂稳运行。随着下游开启新一轮补库致煤价上涨，焦企亏损
加剧从而继续加大限产力度，焦炭产量下滑。同时，钢厂高炉检修接近尾声，铁水产量回升（至238.03万吨），
焦炭供需矛盾略有缓解。综合来看，短期内炼焦煤预计维持震荡偏强运行。

5. 山西煤矿复产受安全监管及井下条件制约，整体原煤供应增量有限，供应偏紧格局延续，下游库存不高，
补库需求导致下游采买增加，对炼焦煤价格有一定支撑作用，策略上把握焦煤多的机会。
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主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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沪指结束五连阳收了小阴线，大科技冲高回落；行情整体调整明显，预计明天早盘有修复要求。

技术解盘-股指期货
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LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
开学与中秋备货形成需求支撑，但后续新开产蛋鸡增量限制上行空间。技术面价格陷入区间整理，短期缺乏
单边驱动。操作上依托区间高低点进行波段交易，等待供需出现明确拐点后再顺势布局。
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全球发运维持同期高位，国内45港到港中枢仍偏高；需求端铁水短期反弹，钢厂盈利六成亏损，铁水见顶回落
预期增强；45港库存延续累库，高库存常态化；基本面供增需弱未改、有所松动；技术上，底部有企稳迹象，
可博反弹！
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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供应收缩延续，浮法玻璃日熔量再度下滑；需求端来看，光伏、汽车玻璃需求稳定但难补地产缺口；库存绝
对水平偏高，全行业陷入亏损困局，基本面羸弱。技术面上，底部有企稳迹象，可博反弹！
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

甲醇震荡偏多。目前中东局势趋于缓和但仍有反复可能，美伊双方政治表态互有矛盾之处。尽管伊朗甲醇新增
装置重启，但其供应与出口相较往年，恢复滞后已较为确定。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
目前仍处于造纸传统淡季，双胶纸、生活用纸、白卡纸等成品纸终端消费乏力，纸厂普遍亏损，仅维持刚需采
浆，大规模备货并未落地，需求端缺乏实质性拉动，期货盘面延续区间震荡格局。
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