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国内

1、央行下半年工作会议明确实施适度宽松货币政策，盘活存量、适时

推出增量政策，加大逆周期调节；持续化解地方平台债务风险，稳定资本

市场信心。今日开展3000亿元隔夜逆回购，持续平稳银行间流动性。

2、外汇局部署下半年工作：稳步推进外汇领域制度型开放，推广跨境

贸易便利化政策，强化跨境资金流动监测，维护人民币汇率平稳运行。

3、发改委加快推进超长期特别国债、设备更新、以旧换新项目落地；

抓紧制定2026-2030扩大内需战略方案，推动专项债与政策性资金加快形

成实物工作量。

宏观速览

数据来源：公开资料、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



 国际

1、美方称取消对伊朗军事打击、计划开展谈判；伊朗予以否认，局势

仍存不确定性。欧佩克+确认9月继续增产18.8万桶/日；国际油价受消息

剧烈震荡。

2、市场持续博弈美联储政策路径；晚间将公布美国6月PCE 物价与消

费数据，是指引后续利率节奏关键指标。

3、欧元区7月CPI同比2.9%、核心CPI2.5%，能源价格推升通胀反弹，

市场推迟欧央行降息预期。

宏观速览
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GOLDTRUSTFUTURESCO.， LTD

今日上市纸企集体发布涨价函，玖龙纸业多基地率先发布后期涨价计划，

后理文造纸、山鹰多个基地等多家大型纸企陆续发布涨价函，平均涨幅

为50元/吨。

在涨价函提振下，现货市场信心有所恢复，废纸市场整体稳中偏强，包

装纸市场呈零星小幅增长趋势。

造纸板块表现活跃，在午后出现逆势上涨，宜宾纸业、凯恩股份双双涨

停，五洲特纸、青山纸业涨超4%，恒丰纸业、荣晟环保涨超3%。

纸业新闻

数据来源：公开资料、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



GOLDTRUSTFUTURESCO.， LTD

废纸基本面分析

基本情况

价格：8月3日，A级国废黄板全国主产区到厂价约1500—1910元/吨，

全国呈现稳中偏强走势，废纸端因夏季多雨天气导致回收量下降、供应偏

紧。

供需：供应端呈现"多空交织"特征：一方面废纸价格下调促使部分打

包站出货积极性提高；另一方面，打包站收货量欠佳，市场可流通货源有

限。需求端，下游成品纸价格下调叠加销售表现一般，对市场信心形成一

定压制，纸企到货量未有明显改善，整体仍显不足。华南等地区部分企业

提价收货，但受成本压力及成品销售制约，整体采买意愿仍偏谨慎。

品种聚焦

数据来源：公开资料、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



GOLDTRUSTFUTURESCO.， LTD

废纸基本面分析
基本情况

库存：截至7月30日，纸企废纸库存天数平均为7.26天，较上周环比

下降3.16%，库存下降主要受供应端收紧驱动，而非需求端主动补库所致。

利润：废纸价格持续高位运行，直接推高下游纸企生产成本。废纸作

为上游原料，其价格上涨持续挤压中小纸企的利润空间。

核心结论：供应端天气好转带来的到货增加，以及库存的明显回升，正在

削弱废纸继续上攻的动力。预计短期废纸价格将呈现高位盘整态势。

品种聚焦
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数据来源：同花顺iFinD、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎

热点聚焦
GOLDTRUSTFUTURESCO.， LTD

废纸现货价格

品种聚焦



GOLDTRUSTFUTURESCO.， LTD

箱板纸基本面分析
基本情况

价格：今日主流出厂3820-3900元/吨；龙头纸企发布8月上旬

涨价计划（计划上调50元/吨），但现阶段下游订单不足，涨价尚

未实质落地，成交普遍议价。

供需：行业开工平稳，龙头依靠阶段性控产托底纸价；新增产

能持续释放，整体供应并不紧张。目前处于包装传统淡季，食品、

家电、外贸纸箱订单平淡；纸箱厂成品库存偏高，仅执行刚需采购，

无提前补库。市场博弈 “金九银十” 旺季预期，观望情绪浓厚。

品种聚焦
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GOLDTRUSTFUTURESCO.， LTD

箱板纸基本面分析

基本情况

利润：本周瓦楞纸毛利率为11.2%，环比上升0.4个百分点；箱板

纸毛利率为13.6%，环比上升0.9个百分点，要原料废旧黄板纸价格本

周下跌为主，纸企成本压力有所缓解。

结论：包装纸市场短期承压，下游去库为主，但在规模纸厂涨价预

期提振下，价格存在先跌后涨的反弹预期。

品种聚焦
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数据来源：同花顺iFinD、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎

热点聚焦
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箱板纸现货价格
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截至8月3日，双胶纸现货报价保持稳定，山东市场高白双胶纸主流成

交价在4600-4700元/吨，部分本白双胶纸价格在4100-4300元/吨区间。

供应端仍相对宽松，但新单交投延续清淡，需求对价格提涨制约明显。

从月内趋势看，双胶纸供应延续收缩趋势，产量明显缩减，是支撑供需关

系优化的主要驱动因素；月内秋季出版招标订单集中交货，纸企出货情况

改善，但社会面订单并无改观，需求增量有限。短期市场仍缺乏支撑，预

计低位僵持为主.短期延续逢高空思路。

GOLDTRUSTFUTURESCO.， LTD

双胶纸期货基本面分析
基本情况

品种聚焦
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GOLDTRUSTFUTURESCO.， LTD

双胶纸主力合约期货走势

品种聚焦
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热点聚焦

双胶纸指数

品种聚焦



GOLDTRUSTFUTURESCO.， LTD

纸浆期货基本面分析

基本情况

8月3日现货山东个别地区针叶浆价格下调30元，报价4770元/吨左右；阔

叶浆市场参考价在4350元/吨，较前一工作日持平。

主流港口样本库存量为227.9万吨，较上期去库0.6万吨，环比下降0.3%。

供应端整体货源充裕，浆厂正常排产，下游纸厂持续降本增效，接货积极

性不高，多持观望态度，对盘面上涨形成制约。盘面震荡看待，反弹后考

虑做空。

品种聚焦

数据来源：隆众资讯、金信期货 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



GOLDTRUSTFUTURESCO.， LTD

纸浆现货及主力合约走势

品种聚焦

数据来源：隆众资讯、金信期货 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



数据来源：同花顺iFinD、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎

热点聚焦
GOLDTRUSTFUTURESCO.， LTD

纸浆指数
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