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胡塞封锁沙特！SC原油继续上涨，双海峡封锁能撑多久

1. 红海局势本周骤然升级。伊朗支持的也门胡塞武装开始威胁红海航运，不仅宣布封锁经红海运输的沙特石油，
还向两艘船只开火，使曼德海峡这一连接红海、亚丁湾和印度洋的重要海上通道面临新的中断风险。这意味着，
在霍尔木兹海峡之外，中东战争又出现第二个关键商业咽喉要道承压。胡塞武装的举动还可能把沙特阿拉伯、
以色列和巴基斯坦等地区军事力量进一步卷入冲突，并给全球经济带来额外压力。

2.数月以来，胡塞武装一直没有直接下场，而是在一旁看着其支持者伊朗遭受美国和以色列打击。中东问题分
析人士认为，该组织此时正式介入有多重原因，包括它希望借机检验沙特主导港口封锁的可承受性，也与伊朗
正面临美国空袭新威胁有关。

3.  在外交与军事层面，形势同样严峻。尽管特朗普对外宣称将“处理”胡塞威胁，但美军内部的担忧正在滋
长。目前的驻中东美军正处于高负荷运转状态。一方面，美军需维持对伊朗港口的封锁；另一方面，若要在红
海开辟“第二战场”打击胡塞武装，意味着必须从波斯湾抽调原本就紧张的舰艇与防空资源。

4.运输通道受阻，原油供应面临考验：受紧张局势影响，红海航道面临关闭风险，霍尔木兹海峡通行量大幅下
降。目前海峡石油流动“七天截尾均值”已低于700万桶/日，海上浮库再次显著增加。若冲突进一步加剧引发
库容危机，中东部分产油国或被迫停产。当前原油定价锚点依然在美伊地缘关系，油价跟随事件进展呈现脉冲
式行情，短期冲突延续下油价有进一步冲高可能，尤其需注意非交易时段的情绪发酵。
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今日整体震荡回落的局面，科技板块有所表现，但是总体表现还是比较弱的；预计周一早盘还有调整要求。

技术解盘-股指期货
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技术解盘-鸡蛋
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 前期补栏青年鸡逐步开产，远期供给增量明确，合约对应中秋后，旺季需求预期逐步兑现。技术面日内反弹承
压，上方压力较重，多头上行动能不足，反弹属于修复，后市延续震荡偏空思路。
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全球铁矿发运维持高位，国内到港处于偏高区域；需求端钢厂亏损扩大，铁水见顶预期增强；港口高库存延
续，基本面有所松动；技术上，下方支撑有效，震荡思路看待！
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供应收缩延续，浮法玻璃日熔量再度下滑；需求端来看，光伏、汽车玻璃需求稳定但难补地产缺口；库存绝
对水平偏高，全行业陷入亏损困局，基本面羸弱。技术面上，日线趋势趋弱，偏空思路看待！
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技术解盘-玻璃
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技术解盘-甲醇
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美军打击伊朗目标，霍尔木兹海峡航运再添不确定性，市场担忧伊朗甲醇出货受阻，地缘溢价快速回归；四季
度中东天然气制甲醇装置季节性检修，海外供给存在阶段性收缩，利多甲醇。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
纸浆现货市场交投氛围一般，供应端国内浆厂排产稳定、货源整体充裕，港口库存虽阶段性去库，但去库节奏缓
慢，整体市场暂无明确单向趋势性驱动因素，期货盘面延续区间震荡格局。
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