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胡塞封锁沙特！SC原油涨超5%，双海峡封锁能撑多久

1. 盘面表现与核心逻辑：由于美、以与伊朗的军事冲突导致霍尔木兹海峡几近瘫痪，沙特原有的红海港口延布
（Yanbu）成为了维持全球能源流动的核心替代方案。通过横跨沙特东西部的输油管道，沙特每日将约400万
至450万桶原油运往延布，以此绕开波斯湾的动荡局势。然而，这一“避风港”正成为胡塞武装的新目标。本
周二，胡塞武装警告全球船东避开所有沙特港口，并宣布实施海上封锁。消息传出后，市场恐慌情绪迅速蔓延。

2.  在外交与军事层面，形势同样严峻。尽管特朗普对外宣称将“处理”胡塞威胁，但美军内部的担忧正在滋
长。目前的驻中东美军正处于高负荷运转状态。一方面，美军需维持对伊朗港口的封锁；另一方面，若要在红
海开辟“第二战场”打击胡塞武装，意味着必须从波斯湾抽调原本就紧张的舰艇与防空资源。

3.运输通道受阻，原油供应面临考验：受紧张局势影响，红海航道面临关闭风险，霍尔木兹海峡通行量大幅下
降。目前海峡石油流动“七天截尾均值”已低于700万桶/日，海上浮库再次显著增加。若冲突进一步加剧引发
库容危机，中东部分产油国或被迫停产。

4. 当前原油定价锚点依然在美伊地缘关系，油价跟随事件进展呈现脉冲式行情，短期冲突延续下油价有进一步
冲高可能，尤其需注意非交易时段的情绪发酵。中长期看，互袭将反噬双方，最终仍可能回归谈判桌，但在海
峡管控等核心问题上摩擦或长期循环，需密切关注冲突走势。
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今日大盘整体呈现高位震荡走势，科技板块整体调整；预计明天早盘有向上的修复要求。
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
前期补栏鸡苗将在 7-10 月集中开产，供应预期转松，叠加饲料成本回落，共同压制蛋价；技术面看，合约已跌
破 4200 关键支撑位，价格重心下移，MACD 死叉，空头趋势明显。
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全球铁矿发运维持高位，国内到港处于偏高区域；需求端钢厂亏损扩大，铁水见顶预期增强；港口高库存延
续，基本面有所松动；技术上，日线级别连续大阴线，考验下方支撑力度，震荡思路看待！
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技术解盘-铁矿
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供应收缩延续，浮法玻璃日熔量再度下滑；需求端来看，光伏、汽车玻璃需求稳定但难补地产缺口；库存绝
对水平偏高，全行业陷入亏损困局，基本面羸弱。技术面上，小幅反弹但日线趋势未变，偏空思路看待！
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

美军打击伊朗目标，霍尔木兹海峡航运再添不确定性，市场担忧伊朗甲醇出货受阻，地缘溢价快速回归；四季
度中东天然气制甲醇装置季节性检修，海外供给存在阶段性收缩，利多甲醇。



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：文华财经、金信期货

技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
纸浆现货市场交投氛围一般，供应端国内浆厂排产稳定、货源整体充裕，港口库存虽阶段性去库，但去库节奏缓
慢，整体市场暂无明确单向趋势性驱动因素，期货盘面延续区间震荡格局。
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