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国内

1、中央气象台发布暴雨橙色预警，南方、华东持续降雨，废纸露天堆

放受潮、分拣损耗加大，回收人力运输受限，纸厂到货不足，今日 A 级黄

板废纸基准价 1978 元 / 吨，日内小幅上行。箱板、瓦楞纸原料成本刚性

较强，叠加前期纸企集中提价，包装纸价格易维持高位震荡。

2、央行 6 月末连续 20 个月增持黄金储备，人民币兑美元中间价小幅

调贬 23 基点至 6.8077，进口木浆、外废采购汇兑成本小幅抬升。

宏观速览

数据来源：公开资料、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



 国际

1、美军打击伊朗相关航运目标，霍尔木兹海峡地缘风险再度升温；集

运欧线期货大涨 5%，远洋海运成本上行，抬升进口纸浆跨境运费成本。当

前港口纸浆库存本就处于高位，浆价难大幅反弹，但海运、原油同步走高，

抵消纸企 “浆跌” 红利，综合生产成本被动抬升，短期压制纸企利润修复

空间。

2、法国下调全年经济增长预期至 0.7%，欧洲印刷行业景气仅小幅修复

，国内文化纸、白卡纸出口订单增量有限。

宏观速览

数据来源：公开资料、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



GOLDTRUSTFUTURESCO. ， LTD

废纸基本面分析
基本情况

价格：7月8日，国内废旧黄板纸市场稳中偏强运行，华中、华南等地

价格上涨较为集中。天津玖龙纸业上调A级箱板纸对应废纸收购价30元/吨，

调整后到厂价为1850元/吨，福建泉州玖龙纸业A级废黄纸收购价上调50

元/吨至1990元/吨，华南山鹰废旧黄板纸价格上调，AA级2070元/吨、A

级2050元/吨。

供需：受台风登陆影响，华南等地降雨频繁，打包站废纸回收量维持

低位，市场可流通资源整体偏紧，纸企开工保持平稳，下游成品纸维持上

涨态势，对废纸市场形成支撑。

品种聚焦

数据来源：公开资料、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



GOLDTRUSTFUTURESCO. ， LTD

废纸基本面分析
基本情况

库存：据隆众资讯7月2日发布的最新周度数据，本期纸企废纸库存呈

现下降态势。废纸库存天数平均为6.4天，较上周环比下降0.33天。

利润：国废纸厂收购价上调30–50元/吨，打包站同步小幅抬升收货价

10–20元，单吨纯利环比提升20–40元。

核心结论：废纸市场本周延续稳中偏强走势，核心矛盾在于雨季导致

回收量偏低、供应偏紧，而下游成品纸涨价形成需求支撑。但涨幅已较上

周收窄，预计短期仍将维持稳中偏强运行，上涨幅度趋缓。

品种聚焦
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数据来源：同花顺iFinD、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎

热点聚焦
GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

废纸现货价格

品种聚焦



GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

箱板纸基本面分析
基本情况

价格：7月7月8日，瓦楞纸及箱板纸市场呈稳中小幅增长趋势，

华东、华南及华北地区部分纸企上调部分品种价格50元/吨，月首

周箱板纸/瓦楞纸吨价环比分别上涨34元/51元。

供需：原料废旧黄板纸市场供应紧张，价格持续小幅增长，纸

企开工积极性一般，下游订单稍显不足；当前正处于6-7月传统需

求淡季，终端包装订单回落，纸企成品纸库存水平降至低位，短时

无出货压力。

品种聚焦
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GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

箱板纸基本面分析
基本情况

利润：瓦楞纸毛利率约10.5%，环比增加0.2个百分点；箱板纸毛

利率约12.8%，环比下降0.2个百分点。原纸价格上涨带动利润有所改

善。

结论：废纸因天气和出货意愿导致供应偏紧；包装纸则在成本推

动和涨价预期下，市场氛围向好，短期内废纸及包装箱板纸价格预计

将维持稳中偏强的运行态势。

品种聚焦

数据来源：公开资料、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



数据来源：同花顺iFinD、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎

热点聚焦
GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

箱板纸现货价格
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截至7月8日，双胶纸现货报价保持稳定，延续低位僵持态势。流品

牌本白双胶纸全国市场价格在4100-4200元/吨，高白双胶纸在4400-

4600元/吨。价格维持低位整理，缺乏调整动能。受浆价与纸价倒挂拖

累，行业利润跌至近两年低位，纸企主动停产转产，6月以来产量与产

能利用率同步下滑，整体产能仍然庞大，市场现货货源依旧充裕，当前

仍处于传统消费淡季，秋季出版招标尚未集中交货，社会印刷订单清淡，

短期延续逢高空思路。

GOLDTRUSTFUTURESCO. ， LTD

双胶纸期货基本面分析
基本情况

品种聚焦
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GOLDTRUSTFUTURESCO. ， LTD

双胶纸主力合约期货走势

品种聚焦
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 数据来源：同花顺iFinD、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎

热点聚焦

双胶纸指数
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GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

纸浆期货基本面分析
基本情况
7月8日现货山东个别地区针叶浆价格稳定，报价4780元/吨左右；阔

叶浆市场参考价在4450-4480元/吨，较前一工作日持平。上周港口样本

库存量230.2万吨，周环比去库2万吨、降幅0.9%，连续三周小幅去库，

但绝对量仍处年内、近五年同期高位。

供应端，市场依旧维持供大于求的宽松格局，需求端正值传统消费淡

季，维持刚需疲软状态。当前纸浆市场供强需弱格局延续，低位震荡运行，

价格上行动力有限。盘面维持磨底状态，短期建议观望。

品种聚焦

数据来源：隆众资讯、金信期货 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

纸浆现货及主力合约走势

品种聚焦
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数据来源：同花顺iFinD、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎

热点聚焦
GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

纸浆指数

品种聚焦
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