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热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：公开资料、金信期货

短期台风降雨小幅扰动，橡胶整体企稳回升

橡胶延续上行，核心驱动来自天气、产能与下游三重支撑。

1. 盘面情况：BR橡胶主力涨超2%，橡胶涨近2%，市场继续观望美伊后续会谈进展，叠加美元有所走软，
国际油价上涨，成本端不再向下拖拽。目前航运和商业活动已恢复正常，橡胶主产区天气良好且供应改善，
价格已趋于可控和稳定。

2.天气层面：天胶海外原料止跌，盘面随宏观情绪震荡企稳。供应季节性转宽预期和终端需求压力并存，关
注原料价格变化与上游出货节奏。前期整体降水扰动减弱有利于供应释放，近期雨水环比增多，云南、海南
和泰国大部分产区有强降雨，割胶扰动加大，对原料收购价格存在支撑。厄尔尼诺影响可能后置，后续关注
季节性上量压力和浓乳分流影响。

3.需求端，轮胎行业淡季不淡，重卡替换需求保持韧性，轮胎企业检修完成后开工率有望修复。原油高位运
行推升合成橡胶成本，下游轮胎厂天然橡胶掺配比例稳步提升，刚需持续托底现货。

短期台风降雨小幅扰动，原料价格震荡，但不改旺产季季节性增产预期。需求侧承压，轮胎企业按需补库，
库存去化受阻，预计短期胶价窄幅震荡。9月合约旺季兑现减产预期，价格重心具备继续上移动力。
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本周一行情随着科技股的回落再次陷入调整状态中，预计明天早盘不排除科技股带动指数再次进行修复。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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燃油日内来回拉锯，上方均线承压、下方支撑稳固，多空动能均衡无单边驱动，短线维持区间震荡，等待有效突
破再定方向。
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技术解盘-燃油
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全球铁矿发运维持高位，国内到港处于偏高区域；需求端铁水稳定，钢厂检修与复产俱存；港口高库存延续，
基本面变动不大；技术上，日线级别偏弱，偏空思路不变！
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供应收缩延续，浮法玻璃日熔量再度下滑；需求端来看，光伏、汽车玻璃需求稳定但难补地产缺口；库存绝
对水平偏高，价格在成本线博弈，基本面羸弱。技术面上，未破新低，震荡思路看待！
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技术解盘-甲醇
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伴随美伊签署谅解备忘录，霍尔木兹海峡逐步开放，海外甲醇装置逐步复产，港口库存开启累积周期；但四季
度中东天然气制甲醇装置季节性检修，海外供给存在阶段性收缩，利多远月合约。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
纸纸浆现货市场交投氛围平淡，浆厂装置维持常规排产，国内港口库存小幅去化，但港内货源消耗速度偏慢；下
游需求缺乏明显提振逻辑，原料消化能力偏弱。受生产成本下行带动，四大原纸整体毛利润有所修复，下游纸企
仅刚需补库，期货盘面近期呈区间震荡走势。
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