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热点聚焦
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沪银主力本轮走强，中期看多逻辑清晰

1.宏观层面，市场已充分消化美联储鹰派预期，后续美国经济走弱将重新唤醒降息预期，美债实际利率见顶
回落，压低无息资产持有成本，美元走弱直接利好白银定价。
 
2.基本面支撑扎实，全球白银连续六年出现供应缺口，矿山增产受限，上期所与COMEX白银显性库存持续
走低，现货紧平衡格局难以快速缓解。光伏、新能源产业稳步扩张，工业刚需稳固，为银价筑牢底部。

3.黄金目前较历史高点已下跌约24%，要说黄金马上会迎来新一波大涨是根本说不通的。但仍然相信全球央
行会继续增持，黄金在今年剩余时间内仍有机会。

4.地缘政治方面，霍尔木兹海峡重开，全球原油供给逐渐修复。美国通胀数据落地，数据虽然偏利空，但市
场“买预期，卖事实”，加之霍尔木兹海峡重开后原油大幅回落，市场对美联储改变当前鹰派看法持乐观态
度。黄金经历大幅下挫后，重返4000美元/盎司，但要注意的是，海外金融市场大幅波动风险仍为有效解除，
关注金价在底部位置的表现，中东地缘冲突反复，避险资金持续流入贵金属，金银比价处于高位，白银具备
较强补涨空间。
 
5.资金端内盘承接力度较强，短期超跌完成修复，技术面企稳反弹。
沪银主力合约临近交割，现货升水托底期价。多重利多共振，行情有望延续上行。
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今天在科技股整体调整的影响下，全市场大跌；成交量并没有缩小，维持放量状态，预计下周除继续调整。

技术解盘-股指期货
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虽然燃油收小阳线，但是布林带下轨持续下行，反弹承压无力，下行通道延续，短期维持看空思路。
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技术解盘-燃油
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全球铁矿发运小幅回升，国内到港有所增长；需求端铁水稳定，钢厂检修与复产俱存；港口高库存延续，基
本面变动不大；技术上，今日收大阳线，转为震荡思路看待！
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供应收缩延续，浮法玻璃日熔量再度下滑；需求端来看，光伏、汽车玻璃需求稳定但难补地产缺口；库存绝
对水平偏高，价格在成本线博弈，基本面羸弱。技术面上，未能破低，震荡思路看待！
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技术解盘-甲醇
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伊朗装置维持高负荷运转，7月大批货船到港落地，进口量环比将大幅增长。国内煤制开工保持78%高位，当前
价格已经贴近2400一线生产成本，进一步主动降价出货的意愿明显减弱，短期减产逐步增多，限制下跌空间。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
纸浆现货市场交投氛围一般，浆企装置维持正常区间排产，国内港口库存量略有去库，港内去化速度一般，下游
需求预期提振动力不足，四大原纸整体毛利润持续走低，终端以刚需采买为主，期货盘面近期呈区间震荡走势。
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