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热点聚焦
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原油系期货短线走高，中东地缘冲突急剧升级？

6月8日讯，胡塞武装发布声明称，为对抗美国和犹太复国主义针对伊朗、巴勒斯坦、黎巴嫩、伊拉克和也门
境内抵抗轴心的侵略行径，并为了打破美国敌人的压迫性封锁，胡塞武装发射了一轮导弹，瞄准以色列雅法
地区内的敏感目标。当地时间8日，以色列海法等北部城市和地区大范围拉响防空警报。同时，特拉维夫及
周边地区也拉响防空警报。

1. 甲醇：国内煤制利润丰厚支撑开工高位，虽下游需求走弱，但受伊朗货源锐减影响，港口及内地库存均顺
畅去化至绝对低位。当前基差强劲，机构看好其多头配置潜力。
2. 乙二醇：进口依存度近30%，受中东局势影响进口大幅下滑。国内油制开工降低，但煤制负荷攀升。目
前社会库存已降至历史同期绝对低位，预计6月去库加速，多头配置价值凸显。
3. 塑料 (PE)：进口在4月显著锐减，并转为出口大增，出口量占总供应17%。虽下游因高价出现负反馈，
但库存去化顺畅且维持低位，整体呈现供需双弱与库存健康的态势。
4. PTA：受原料紧缺拖累，开工暴降至历史低位。虽下游存负反馈，但极低负荷推动库存快速去化，压力大
幅释放。去库利多主要体现在利润修复上，绝对价格高度仍受制于上游PX。

美伊谈判在即但冲突反复，霍尔木兹海峡目前仍处于少通航状态，短期地缘冲突不确定性风险较大，原油及
油品波动显著提升，把握多的机会。
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今日大盘受到外围市场的影响大幅跳水，临近收盘有所企稳；技术上，预计明天早盘修复之后还有跳水。

技术解盘-股指期货
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燃油冲高至 4025 承压回落，触及高位阻力，下方 3770 支撑牢靠，均线缠绕、指标多空平衡，短期无
单边动能，行情维持区间震荡。
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全球铁矿发运小幅回升，国内到港有所增长；需求端铁水稳定，钢厂检修与复产俱存；港口高库存延续，基
本面变动不大；技术上，日线空头趋势，继续震荡偏空思路看待。
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供应端来看，浮法玻璃日熔量继续下降；需求端来看，保交楼持续推进拉动刚性需求，光伏、汽车玻璃需
求稳定；但高库存压制明显。技术面上，近期涨跌无序，宽幅震荡思路看待！
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技术解盘-甲醇
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国内煤制利润丰厚支撑开工高位，虽甲醇下游需求走弱，但受伊朗货源锐减影响，港口及内地库存均顺畅去化
至绝对低位。当前基差强劲，机构看好其多头配置潜力。
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技术解盘-纸浆
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纸浆现货市场交投氛围较为平淡，检修装置维持正常区间排产，国内港口库存量转为累库走势继续承压，下游文
化纸出版订单陆续供货，整体需求改善有限，由于生产成本下降，四大原纸毛利润略有回升，终端以刚需采买为
主，期货盘面近期呈弱势区间震荡走势。
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