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热点聚焦
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双焦期货上涨，山西开展煤矿安全专项整治

1. 山西煤矿发生重大安全事故后，5月30日山西省安全生产暨煤矿安全风险隐患专项整治行动部署会议召开，
政府对生产安全高度重视，煤矿安全检查趋严，之前预期煤矿短期停产检查，可能演变为较长期停产，并且
可能对超产产能有较长期影响，焦煤供需缺口在短期内焦煤弥补，现货继续上涨。

2. 据悉，目前，长治、吕梁、晋中、临汾等主产区启动拉网式安全检查，其中沁源县25座煤矿（产能为
2560万吨）全面停产核查，长治的安监持续至7月底。与此同时，焦炭第五轮提涨即将落地（湿熄焦涨50元
/吨、干熄焦涨55元/吨）。目前，焦炭累计提涨四轮，湿熄焦累计涨200元/吨、干熄焦累计涨220元/吨。

3. 目前，安监的影响及后续程度尚不能确定。数据显示，山西2025年精煤供应为2.2亿吨，预计后续1～2个
月山西焦煤供应量减少10%～15%。若按15%计算，供应减少量约为9万吨/日，此数字和当前样本精煤减少
量（7.94万吨/日）接近。从全月来看，供应减少量约为270万吨。以此来看，今日焦煤期价大涨是市场在重
估主产区的供给减少量。

4. 整体来看，山西煤矿安全整治行动持续影响市场供应，导致焦煤与焦炭价格大幅上涨。尽管预计6月初将
出现复产高峰，但产量恢复有限，供需矛盾仍可能支撑价格走强。投资者应关注复产进展及市场动态，采取
谨慎策略应对市场波动。
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今日大盘整体上算是强震荡，尾盘回落之后又反抽；技术上，预计明天上午还有反弹要求。

技术解盘-股指期货
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今日黄金小幅回调，但中东地缘隐患犹在，全球央行持续囤金托底金价。短期调整蓄力完毕后，伴随降息
预期逐步落地，后市黄金上行空间依旧可观。
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技术解盘-黄金
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全球铁矿发运小幅回升，国内到港有所增长；需求端铁水稳定，钢厂检修与复产俱存；港口高库存环比有所
下降，基本面变动不大；技术上，日线级别窄幅整理，短期可震荡思路看待，等待右侧信号。
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供应端来看，浮法玻璃日熔量继续下降；需求端来看，保交楼持续推进拉动刚性需求，光伏、汽车玻璃需
求稳定；但高库存压制明显。技术面上，近期涨跌无序，宽幅震荡思路看待！
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

受助于进口量缩减，截至2026年6月3日，中国甲醇港口库存总量在63.35万吨，较上一期数据减少2.85万吨。
目前已连续六周去库，已降至近一年最低水平附近，甲醇偏多对待。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
纸浆现货市场交投氛围较为平淡，检修装置维持正常区间排产，国内港口库存量转为累库走势继续承压，下游文
化纸出版订单陆续供货，整体需求改善有限，由于生产成本下降，四大原纸毛利润略有回升，终端以刚需采买为
主，期货盘面近期呈弱势区间震荡走势。
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