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热点聚焦
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玻璃期货价格上涨，后续怎么看？

玻璃期货主力合约近期企稳回升，后续看多逻辑明确，核心由成本强支撑、供给收缩预期、低估值与资
金博弈三大因素共振驱动，中期上涨确定性高。
 
成本端构成坚实底部防线。当前玻璃价格运行至1000-1050元/吨低位，逼近行业1100-1150元/吨的现
金成本线，全行业陷入深度亏损，吨毛利持续为负 。价格继续下行将触发大规模产线冷修，下跌空间
被成本牢牢锁死，千元关口支撑力度极强。
 
供给端收缩预期持续升温。行业日熔量、开工率处于近年低位，截至5月下旬，浮法玻璃日熔量14.51万
吨，同比显著下滑，低效产能持续出清。叠加环保政策收紧（如湖北石油焦改天然气），部分产线被迫
限产或冷修，短期供给难有扩张，为价格反弹提供支撑。

此外，玻璃期货主力合约处于历史估值低位，期货持仓高位，多头博弈意愿强，空头砸盘动能不足，价
格易涨难跌。综上，成本托底、供给收缩、旺季预期与资金做多形成合力，玻璃期货主力合约后续上涨
动能充足，中期修复行情可期。
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交易参考
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品种 代码 预期区间 关注方向 7日ATR
焦煤 JM2609 1270-1322 震荡偏多 逢低看多 52
铁矿石 I2609 776-787 震荡偏空 逢高看空 11
玻璃 FG609 1049-1074 震荡偏多 逢低看多 25
纯碱 SA609 1207-1231 震荡偏多 逢低看多 24

中证1000 IM2606 8174-8416 震荡偏空 逢高看空 242
碳酸锂 LC2609 175930-183550 震荡 高抛低吸 7620
沪金 AU2608 976-994 震荡偏空 逢高看空 18
沪银 AG2608 17809-18592 震荡偏空 逢高看空 783
氧化铝 AO2609 2878-2940 震荡偏多 逢低看多 62
烧碱 SH607 1909-1949 震荡偏空 逢高看空 40
PTA TA2609 5962-6158 震荡 高抛低吸 196
橡胶 RU2609 17750-18075 震荡偏多 逢低看多 325
纸浆 SP2609 4886-4938 震荡偏空 逢高看空 52
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主力动向
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LTD
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今天大盘持续震荡回落，科创指数大跌接近6%；技术上，预计下周一早盘有修复，修复之后还有回落。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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黄金今日日盘震荡走高、小幅收涨，出现短期技术性反弹。上方压力显著，整体下行趋势未改，操作上继
续维持后市看跌思路。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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全球铁矿发运小幅回升，国内到港有所增长；需求端铁水稳定，钢厂检修与复产俱存；港口高库存环比有所
下降；技术面上，日线趋弱，短期依然可维持偏空思路看待！
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，
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供应端来看，浮法玻璃日熔量继续下降；需求端来看，保交楼持续推进拉动刚性需求，光伏、汽车玻璃需
求稳定；但高库存压制明显。技术面上，近期涨跌无序，宽幅震荡思路看待！
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

据新华社，伊朗伊斯兰革命卫队公共关系部28日发表声明称，当天凌晨，美军空袭阿巴斯港郊区一处地点，
随后伊斯兰革命卫队对发动袭击的美军空军基地进行了打击，美伊在伊朗放弃高浓缩铀库存、开放霍尔木兹海
峡等问题上仍存在明显分歧，甲醇高位震荡对待。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
纸浆现货市场交投氛围略显清淡，检修装置恢复正常区间排产，国内港口库存量呈去库走势，但港内出货速度一
般继续承压，下游文化纸出版订单陆续供货，整体需求改善有限，四大原纸毛利润仍然低迷，终端以刚需采买为
主，期货盘面近期呈弱势区间震荡走势。
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