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强厄尔尼诺大幕拉开！天然橡胶正迎来减产预期？

1. 强厄尔尼诺与正IOD共振预警：根据预测，本轮东部型厄尔尼诺强度不断抬升（Nino3.4距平预测峰
值升至2.2℃），且与印度洋偶极子（IOD）强正相位形成长达6个月的共振。强下沉支直压东南亚，预
计将导致印尼、马来等国面临20%-30%的降水降幅，极端天气溢价正在显现。

2. 产区干旱触发直接减产：全球90%橡胶产自泰国、印尼、越南。厄尔尼诺引发的高温（>35℃）与土
壤缺水严重抑制胶树代谢，导致单株产量下降20%—40%，乳胶流速变慢。树皮干裂使可割天数减少
30%—50%，极端情况下甚至被迫停割。历史上的强厄尔尼诺年曾导致东南亚整体减产5%—15%。

3. 开割推迟与旺季缩水：干旱集中在5-7月的开割初期，直接打乱了生产节奏，推迟开割并压缩了全年
产能。与此同时，国内海南、云南产区同样受少雨高温困扰，开割进度偏慢，国产胶供应量随之减少。
4. 橡胶树生理机能严重受损：高温干旱对橡胶树产胶带来致命打击。一方面，树叶气孔关闭导致光合作
用降效，切断了胶乳合成原料；另一方面，根系吸水困难导致乳管细胞膨压大幅降低，胶乳无法被有效
“压”出，流胶时间从正常的1-3小时极速缩短至十几分钟，甚至刚流出即凝固。

5. 历史复盘与旺产季放大效应：历史数据显示，厄尔尼诺发展阶段普遍会造成3%-10%的橡胶单产损失，
极端年份可达10%-15%。值得注意的是，今年厄尔尼诺预测峰值将出现在11-12月，这恰逢橡胶的传统
旺产季，天气带来的潜在减产影响极可能会被进一步放大。
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今天上午大盘双创指数一度拉红，但下午最终冲高回落；技术上，明天早盘有冲高机会，冲高是做空良机。

技术解盘-股指期货
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黄金晚间小幅低开后震荡走弱，早盘受伊美关系影响小幅走高之后，午后再度回落，整体波动较小，建议
近期以震荡思路对待。
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技术解盘-黄金
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全球铁矿发运小幅回升，国内到港有所增长；需求端铁水稳定，钢厂检修与复产俱存；港口高库存环比有所
下降；技术面上，日线趋弱，短期依然可维持偏空思路看待！
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供应端来看，浮法玻璃日熔量继续下降；需求端来看，保交楼持续推进拉动刚性需求，光伏、汽车玻璃需
求稳定；但高库存压制明显。技术面上，近期涨跌无序，宽幅震荡思路看待！
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技术解盘-甲醇
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美国国务卿鲁比奥周二在谈及美国周一针对伊朗的空袭时表示，霍尔木兹海峡必须保持畅通。但从各方传递出
的消息来看，美伊在伊朗放弃高浓缩铀库存、开放霍尔木兹海峡等问题上仍存在明显分歧，甲醇高位震荡偏空
对待。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
纸浆现货市场交投氛围略显清淡，检修装置恢复正常区间排产，国内港口库存量呈去库走势，但港内出货速度一
般继续承压，下游文化纸出版订单陆续供货，整体需求改善有限，四大原纸毛利润仍然低迷，终端以刚需采买为
主，期货盘面近期呈弱势区间震荡走势。
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