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国内

1、1-3 月规上工业企业利润16960.4 亿元，同比 + 15.5%；3 月单月 + 15.8%，增速环比加快。

2、穆迪维持中国主权评级A1、展望上调至稳定，财政部回应称认可经济韧性与新动能。

3、企业国有资产法修订草案首审，聚焦国资国企改革保障。

4、第 139 届广交会前两期到会境外采购商24.5 万人，同比 + 2.2%。

国际

1、美股：纳指、标普创新高（纳指 + 0.20%，标普 + 0.12%），道指微跌；英伟达涨 4% 创历史新高。

2、原油：布伦特108 美元 / 桶，六连阳；美伊僵局支撑油价，霍尔木兹海峡通行量偏低。

3、伊朗：提出三阶段谈判方案；暂停钢坯 / 钢板出口至 5 月 30 日；普京会见伊朗外长，表态维护地区利

益。

4、汇率：离岸人民币破6.82；美元指数回落；比特币涨破 7.9 万美元后回调。

宏观速览

数据来源：公开资料、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



GOLDTRUSTFUTURESCO. ， LTD

废纸基本面分析
基本情况

价格：截至4月28日，全国均价：2700-2850元/吨，环比 +30-50元/吨 ，连续 3 日小涨。

供需：废纸市场供应端整体偏紧，市场流通货源有所减少。受局部降雨天气影响，打包站回收作业受阻，
到货量下降，纸企涨价后到货量反而有所下降。需求端纸企开工保持平稳，市场多以按需采购为主。

库存：纸企废纸库存小幅下降，市场交投氛围有所回暖。造纸产业链整体库存压力仍存，但废纸环节库存
去化对价格形成一定支撑。

利润：瓦楞及箱板纸企业毛利率处于波动下行通道，对废纸环节的利润空间形成挤压。纸厂废纸制浆利润
小幅收缩，边缘纸厂利润微薄。

核心结论：价格止跌反弹，由跌转涨；供应收缩、纸厂抢货，短期偏强运行。

品种聚焦

数据来源：公开资料、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



数据来源：同花顺iFinD、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎

热点聚焦
GOLDTRUSTFUTURESCO. ，
LTD

废纸现货价格

品种聚焦



GOLDTRUSTFUTURESCO. ， LTD

箱板纸基本面分析
基本情况

价格：27日箱板纸（250g 挂面）：4200-4300元/吨，环比 +30-50元/吨 ；山鹰/ 洲特纸同步跟涨。

供需：供应端瓦楞纸检修装置多于重启装置，供应有所下降；箱板纸因重启装置多于检修装置，供应
微幅回升。大厂挺价意愿强，中小厂被动跟涨；需求端包装订单温和复苏，刚需补库。

库存：纸厂库存持续累积，截至 4.20 行业库存约1021 千吨，周环比 + 3.24%，压力明显；下游包装
厂库存低位，补库意愿弱。

利润：原料废纸稳、纸价跌，箱板纸厂利润持续承压，中小厂亏损面扩大，大厂靠规模与浆纸一体化
勉强维持微利。

    结论：箱板纸淡季弱势难改，库存高、需求弱，价格易跌难涨，4 月下旬或有大厂挺价，但反弹空间   
有限。

品种聚焦
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数据来源：Mysteel、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎
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截至4月28日，双胶纸价格环比没变，主流高白报价4650，主流本白报价4350。产能持续扩张，
开工率约 57%，货源充裕，纸企库存 156.6 万吨（环比微增），去库压力大。下游出版招标延迟、
印刷订单疲软，教辅需求长期下滑，仅刚需补货，出口乏力。纸浆占成本 60%-70%，浆价偏弱拖
累成本支撑，纸企毛利低迷、实单让利普遍。供给过剩、需求疲软、高库存，价格僵持偏弱，反弹
需等待需求实质性回暖与库存拐点。短期延续逢高空思路。

GOLDTRUSTFUTURESCO. ， LTD

双胶纸期货基本面分析
基本情况

品种聚焦
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4月28日现货市场报价针叶浆价格部分下调，山东地区针叶浆参考价在5030元/吨左右，阔叶浆在4550元/吨左
右，国内港口纸浆库存持续处于历史高位（240.8万吨），港口库存230.6 万吨（环比 - 2%、同比 + 14.5%），
绝对高位；海外减产未实质兑现、到港平稳；下游纸厂刚需补库、对高价接受度低，供强需弱、低位震荡，反弹
空间有限。纸浆市场短期呈区间震荡走势，当前位于区间下沿，考虑低多思路对待。

GOLDTRUSTFUTURESCO. ， LTD

纸浆期货基本面分析
基本情况

品种聚焦
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数据来源：同花顺iFinD、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎
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