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热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：公开资料、金信期货

白银反弹承压，或将开启新一轮下跌

截至4月23日，沪银连续三日下挫，短期空头趋势确立。

宏观面，美国通胀反复致美联储降息预期持续延后，美元指数与美债收益率阶段性走强，压制以美元计
价的白银估值 。

消息面，美伊局势仍是行情的主要影响因素，特朗普于当地时间周二宣布延长停火期限，维持海上封锁
并等待伊朗提交统一谈判方案。而伊朗媒体回应特朗普延长停火期限：伊方并未要求延长停火期限；白
宫新闻秘书莱维特驳斥“我知道有一些匿名消息来源报道称，可能存在三到五天的最后期限，这不是真
的。总统本人并没有设定最后期限。最终，时间表将由他来决定”。上周市场从“交易战争风险”，切
换成“交易战争结束”。

基本面，国内光伏产业“去银化”技术推进，铜基浆料替代率提升，叠加电子行业库存高企，工业用银
需求增速放缓。前期投机资金获利了结，白银ETF持仓持续减少，投资需求走弱。

技术面，价格跌破关键支撑与60日均线，MACD死叉、绿柱扩大，空头动能增强。临近6月交割，资金
移仓换月加剧波动，短期无明显利好支撑，预计沪银或将延续下行趋势。
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主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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今日沪指收阴，各大指数全天震荡调整；技术上，5分钟级别的调整并没有完成，预计明天早盘还有调整要求；
操作上，谨防调整力度，沪指最好不要跌破4065-4070，否则调整可能会加大力度。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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黄金连续数个交易日横盘震荡，日内低开后逐步震荡走弱，预计接下来向下跌破概率大，后市建议逢高做空
思路操作。
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技术解盘-黄金
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供应端来看，短期澳、巴发运阶段性回落，到港减少；需求端来看，高炉开工率稳定，临近五一假期，钢
厂存在集中补库需求，短期拉动采购。技术面上，日线级别维持强势，低多思路不变！
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技术解盘-铁矿
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供应端来看，浮法玻璃日熔量持续下降，冷修产能大幅增加；需求端来看，保交搂持续推进拉动刚性需求，
光伏、汽车玻璃需求稳定。技术面上，底部企稳形态明确，多头思路不变！
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

3月份以来，国内甲醇开启一轮上涨行情：除战争风险催生的商品溢价外，国内甲醇进口量同比大幅下滑、港
口库存持续去化，叠加传统下游及烯烃行业开工率逐步修复等多重利好因素共振，共同推动国内甲醇价格大幅
攀升。短期震荡对待。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
从4月20日至今的两三天时间内，纸浆期货的持仓量基本不变而交易量开始缩量，其价格走势与工业品走势相
关性增加；这说明纸浆来自自身基本面的驱动不甚明确。在其他商品近期涨的如火如荼的时候，纸浆期货的参
与者尤其是空头似乎更应该小心一些，毕竟一年前的“反内卷”行情犹在眼前。
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