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热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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焦煤期货上涨，后续行情该如何演绎？  
今日焦煤主力再次上涨冲刺，报1250元/吨。短期延续强势，但高位震荡与冲高回落风险显著上升。
 
- 涨停核心驱动：中东地缘推升能源替代预期，国际油气走强带动煤价溢价 。2月28日美伊冲突之后原油和
天然气暴涨，而现在国内市场才开始交易煤炭能源替代逻辑，因为煤炭本身供需面矛盾不大，并且需要原油
和天然气价格高位维持一段时间之后才会出现明显的能源替代，

-那么如果短时间内美伊冲突无法缓解，或者能源设备遭到大规模破坏，原油和天然气价格维持高位，煤炭供
需面将发生重大转变，包括很多产品的生产端将转向煤炭，部分煤炭出口国可能收紧出口额度以确保国内能
源安全等等，整体煤炭或出现供需缺口。当前焦煤包含了煤炭的整体预期，在煤价补涨阶段，建议逢低买入。

- 压制与风险点：国内煤矿稳产、蒙煤进口高位，总库存仍高，供应宽松；钢厂利润有限，终端需求未显著
改善，难支撑持续冲高；涨停后情绪过热，技术面超买，易引发获利了结与多空博弈。

- 操作参考：上方整数关口压力大，首次触及大概率震荡；回踩企稳可看多。严格风控，设止损与止盈，关
注地缘缓和、补库节奏及库存数据变化，避免追高。
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周二股指高开回落之后，再次持续震荡走强，尾盘震荡上行；从技术上，明天早盘5分钟周期预计冲高回落；
操作上，建议逢高做空为主。

技术解盘-股指期货
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LTD
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黄金日线级别红绿线转空，黄金日内高开后再度回落，全天震荡走势，后市反弹后可考虑偏空思路对待。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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澳巴发运维持正常节奏，中长期处于矿山产能释放周期，供应宽松预期仍存；需求端来看，节后钢厂复产
或有一定带动，但终端需求启动尚需时日，需关注政策端和情绪面的影响；技术面上，临近前高位置，多
单注意保护盈利。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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日融有所下滑，库存小幅去化， 需关注节后深加工复工进度；短期看，更多受到商品整体情绪的影响；技
术面上，上方压力未突破前按照宽幅震荡思路看待。
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技术解盘-玻璃
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

3月份，地缘冲突加剧、能源化工品种联动性显著增强、市场心态偏强，叠加中东局势持续紧张：伊朗气田受
袭、装置停车，霍尔木兹海峡航运受阻，我国甲醇主要进口货源供应大幅收紧，进口成本明显抬升，多重利好
共同推动甲醇期货盘面强势上行，预计强势行情短期仍将延续。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
纸浆当前期价已突破近一年前低，虽预期下方仍有一定空间，但下行空间也已相对有限，吸引部分企业客户接
盘，多头客户有所增长，存在一定底部支撑，需注意仓位把控。
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