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品种 周度观点

原油

       美伊冲突进一步升级，中东地缘风险仍在。近日美以无人机袭击伊朗油气田设施，伊朗反击与美国相关的中东油气田，并威胁将袭击中东其

他产油国产油设施。受此影响，以色列总理称将暂停空袭伊朗能源设，地缘情绪有所降温，同时美国暂时放款对俄罗斯石油的制裁，意在平抑中

东冲突而被不断推高的能源价格。至周五国内外原油期货价格冲高回落，有分析认为如果能源基础设施遭受大范围攻击、霍尔木兹海峡长时间处

于关闭状态，布伦特原油期货价格在今年二季度可能达到每桶120美元。

PX&PTA

       原料价格大涨致聚酯终端下单谨慎，多持观望态度，价格传导不畅，PX-石脑油价差收窄。霍尔木兹海峡通行量仍低，供应中断下本周PX负

荷持续下降， 若原料供应持续受到影响，对其他国家炼厂的影响也会继续。PTA装置本周检修较多，开工率下降，聚酯负荷下调，需求端存负反

馈风险。PTA现实供应较为宽松，下旬仍有累库风险，但上游原料供应收紧，成本驱动仍然较强远端预期仍较好，关注下游订单恢复情况。

MEG

       中东局势对乙二醇市场的影响从成本到供应收紧，乙二醇国内外供应都在收缩中，当下乙二醇额外面对供应中断的直接风险，进口将大幅缩

减，港口库存自高位连续累库后开始去化，在中东冲突未有实质性改善前，市场仍是偏强态势，若后市战争停止、海峡通航，乙二醇的风险溢价

也将回吐。当前煤制MEG装置利润大幅修复，开工有望回升，短期乙二醇走势跟随地缘情绪以及成本端为主。

BZ&EB

       纯苯港口库存开始高位回落，下游提货积极，带动港口库存下滑；而亚洲地区裂解工厂继续降负，且SK、GS等炼厂有降负计划，韩国纯苯

供应仍有下滑预期。后续仍有炼厂减产预期。目前国内及海外工厂开始惜售纯苯，纯苯下游开工表现尚可，补库积极。苯乙烯开工回升，国内出

口继续新增，港口库存未能延续去库。苯乙烯4月仍有一定检修计划，下周海外进一步降低负荷，对国内出口带来新的机遇。本周下游3S开工率

持稳，PS去库，ABS累库库存仍偏高，预计苯乙烯维持偏强震荡格局。
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        国内PX周度产能利用率87.12%，较上周-2.14%；亚洲PX周度平均产能利用率77.01%，较上周-2.29%。本周PX加工费受原油波

动较大，至周四PX-石脑油价差在大幅压缩至100美元/吨。

       华东一套 200 万吨 PX 装置计划 3 月中停车检修 30-40 天左右，另一套 70 万吨 PX 计划4 月初检修 50-60 天。

        PX价格下行空间亦受到两方面制约：一是地缘风险带来的原油成本支撑依然存在；二是二季度供应收紧的预期对远月合约形成支

撑。今年PX新增产能全部在下半年，且二季度PX检修计划较多，远端预期仍较好。
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       本周PTA现货市场平均价格在

6850元/吨，较上周+165元/吨。

PTA周均产能利用率76.27%，较

上周-3.78%。工厂库存天数在

5.92天，较上周-0.02天，较去年

同期+0.63天。

       本周PTA加工费249.27元/吨，

环比+77.99%。油价大起大落，部

分装置检修或降负，国内供应缩量，

现货价格重心延续强势，本周PTA

加工区间大幅修复。

      本周 PTA 装置变动：福海创

450万吨、福建百宏 250万吨降负，

嘉兴石化150万吨短停恢复，仪征

300 万吨重启中，其他个别装置提

负 。



GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：IFind、Mysteel、金信期货

       本周乙二醇华东地区平均价格

在4887元/吨，较上周+312元/吨。

本周国内乙二醇整体开工率58.5%，

环 比 - 1 . 6 % 。 其 中 一 体 化 开 工

55.71%环比-1.14%，煤化工开工

62.09%，环比-3.63%。原油暴涨

影响，煤制利润大幅修复，生产毛

利在-179元/吨，较上周+378元/

吨。

       乙二醇本周港口库存93.5万吨，

环比+0.8万吨，预计下周转入去库

阶段。

       韩国两套 12+12 万吨/年的 

MEG 装置本月起按计划停车执行

轮流检修，预计将持续至 5 月底；

       



GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：IFind、Mysteel、金信期货

       中国聚酯行业周度平均产能利用率：83.18%，较上周-0.56个百分点。涤纶长丝叠加累库。

       本周国内主要织造生产基地综合开工率51.38%，较上周开工+0.47%；终端织造订单天数平均水平9.43天，较上周-3.06天；终端织造成品（长

纤布）库存平均水平为19.42天，较上周减少0.29天。

       地缘政治冲突下，原料价格居高不下，当前订单有限，少量高价订单，多数提价有限，行业加工费偏低，行业出现降幅避险情况。当前品牌订单

多消化布商库存较多，传导至工厂数量较为有限。
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      本 周 纯 苯 国 内 产 能 利 用 率

74.58%环比+0.38%； 苯乙烯产

能利用率70.49%，环比-1.33%。

受原油价格震荡影响，本周纯苯-

石脑油价差压缩至100美元/吨下方。

       江苏纯苯港口样本商业库存总

量：28.8万吨较上周-1.4万吨，仍

在高位；江苏苯乙烯港口样本库存

16.25万吨较上周+0.6万吨；工厂

库存10.17万吨较上周-0.84万吨。       

       下游PS周开工率51.6%较上周

-0.1%；APS开工率67.1%较上周-

0 .3%；EPS开工率61%较上周

+3.2%，库存水平PS去化，ABS累

库，EPS变化不大。





重要声明
分析师承诺

作者具备中国期货业协会规定的期货投资咨询执业资格。分析基于公开信息及合理假设，结论独立客观，不受任何第三方的授

意或影响。

报告中的观点、结论和建议仅供参考之用，不构成任何投资建议，投资者应综合考虑自身风险承受能力，选择与自身适当性相

匹配的产品或服务，独立做出投资决策并承担投资风险。在任何情况下，本公司及员工或者关联机构不对投资收益作任何承诺，

不与投资者分享投资收益，也不承担您因使用报告内容导致的损失责任。

本报告中的部分信息来源于第三方供应商或公开资料，请您知晓，虽然本公司会采取合理措施对所引用的信息进行审查，但无

法保证这些信息毫无差异，不会发生变更。

本报告版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、修改或以其他任何方式非法使

用本报告的部分或全部内容。如引用、刊发，需注明出处为“金信期货”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

金信期货投资咨询业务资格：湘证监机构字[2017]1号 

【投研团队成员：

姚兴航（投资咨询编号：Z0015370）、周逐涛（投资咨询编号：Z0020726）、王敬征（投资咨询编号：Z0019935）、

张召举（投资咨询编号：Z0019989）、钟朱敏（投资咨询编号：Z0021128）、林敬炜（投资咨询编号：Z0018836）、

刁志国（投资咨询编号：Z0019292）、杨彦龙（投资咨询编号：Z0018274）、 程 伟（投资咨询编号：Z0022193）】


