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热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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霍尔木兹海峡遭封锁，化工后续行情该如何演绎？  
1.美军上周五轰炸伊朗石油出口枢纽哈尔克岛上的军事目标，特朗普威胁称岛上承担伊朗约90%原油出口的能源
设施也可能成为目标。德黑兰警告称，如果伊朗能源设施遭袭，将对中东地区与美国相关的能源资产实施报复；

2.特朗普拒绝就现有条件与伊朗达成协议，强调任何协议必须包含德黑兰放弃核野心的承诺。白宫国家经济委员
会主任哈塞特表示，五角大楼预计伊朗战争可能持续四到六周；

3.特朗普呼吁中国等国家向霍尔木兹海峡派遣军舰协助护航。美国能源部长预计中国将是帮助该海峡恢复航运的
建设性伙伴。另据CNN报道，伊朗考虑允许装载人民币结算货物的油轮通过霍尔木兹海峡；

4.随着原油价格自伊朗战争爆发以来飙升逾40%，密歇根大学调查显示3月份消费者信心初值降至三个月最低；

5.美国上周五公布的多项经济数据进一步显现“滞胀”迹象，第四季度GDP增速大幅下修至0.7%，较初值腰斩，
1月份实际消费者支出也几无增长，而美联储青睐的通胀指标核心个人消费支出价格同比大涨3.1%，创近两年来
最大升幅。

操作上，忌单边追涨杀跌，建议以区间交易为主，布伦特关注80-100美元/桶、SC原油关注600-800元/桶区间 ，
同时做好止损，尽量不留隔夜仓，防范地缘事件引发的极端跳空风险。
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今日大盘整体呈现探底回升走势，深成指和双创指数下午强势拉红；从技术上，5分钟级别超跌，明天早盘还有
反弹要求；操作上，今天低吸的品种明天可以考虑借助早盘冲高止盈。

技术解盘-股指期货
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黄金日线级别红绿线转空，黄金小幅高开后全天震荡下跌走势，建议以高空思路对待。
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澳巴发运维持正常节奏，中长期处于矿山产能释放周期，供应宽松预期仍存；需求端来看，节后钢厂复产
或有一定带动，但终端需求启动尚需时日，需关注政策端和情绪面的影响；技术面上，近期商品情绪亢奋，
铁矿偏强运行，可继续维持偏多思路看待。
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日融有所下滑，库存小幅去化， 需关注节后深加工复工进度；短期看，更多受到商品整体情绪的影响；技
术面上，今日收大阴线，上方压力未突破前按照宽幅震荡思路看待。
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

短期在伊朗地缘因素扰动下，霍尔木兹海峡几乎处于封闭状态，国际油价高位运行带动能源化工商品价格整体
重心抬升，且伊朗作为国内甲醇主要进口来源国，地缘冲突下当地甲醇生产企业均处于关停状态，因此至少未
来1-2个月国内甲醇的进口数量将持续偏低，这也将加大国内对存量甲醇货源的消耗，基本面预期向好。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
由于港口库存转为去库走势，今日白天至晚间，将呈弱势震荡反弹为主。操作上，在盘中下跌遇支撑反弹时，
可择机逢低以做多操作为主，需注意风控保护。
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