
金信期货日刊
本刊由金信期货研究院撰写

2 0 2 6 / 3 / 3



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：公开资料、金信期货

第三次石油战争爆发，大宗商品元年到来？  

据央视新闻报道，在美国和以色列2月28日对伊朗发动军事袭击后，伊朗现已宣布关闭霍尔木兹海峡航道，多
个油轮船东、交易商已暂停经这一海峡运输原油、燃料及液化天然气。

据路透社估计，数十艘货船聚集在伊朗、伊拉克、科威特和阿联酋水域，位于霍尔木兹海峡以外;另有数十艘
船只在霍尔木兹海峡外的沿海区域停泊。至少150艘包括原油和成品油船在内的油轮，在跨越霍尔木兹海峡的
中东海湾公海抛锚。此外，至少还有100艘油轮在霍尔木兹海峡外的阿联酋和阿曼海岸附近停泊。

能源类商品预期涨跌影响排序：原油＞燃料油＞低硫燃料油＞LPG＞甲醇＞沥青＞塑料＞聚酯＞丙烯＞PP。
此外，白银的波动影响要超过黄金，但黄金持续的稳定性要好于白银，此外欧线相比于2025年涨幅可能更大，
持续时间更久。 

摩根大通警告，若霍尔木兹完全关闭，中东七国储存能力仅能维持生产“不超过25天”，之后将强制停产。
花旗、高盛等也推演了后续油价：100美元起步...。



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：交易所官网、公开资料、金信期货



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

本周一A股受到外围地缘政治的影响低开高走，除了沪指，其他指数冲高回落；技术上，1000指数日线级别
顶背离即将出现，小周期还有向下的调整要求；操作上，盘中如果有冲高建议逢高做空为主。
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黄金受伊朗冲突地缘政治因素影响，大幅高开高走，整体以震荡偏多对待。
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澳巴发运维持正常节奏，中长期处于矿山产能释放周期，供应宽松预期仍存；需求端来看，节后钢厂
复产或有一定带动，但终端需求启动尚需时日，需关注政策端和情绪面的影响；技术面上，趋势不明，
按照震荡思路看待。
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日融小幅去化，季节性淡季之下，厂库维持累积， 需关注节后深加工复工进度。技术面上，近期趋势不
明，按照宽幅震荡思路看待。
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技术解盘-甲醇
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我国每年进口甲醇约1400万吨，占总消费量（国内产量约9200万吨）的10%略多。但这1400万吨进口量中，
约60%来自伊朗。综合来看，伊朗货源对盘面定价的影响权重约为50%。因此，伊朗稍有风吹草动，国内盘
面就会明显波动。
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技术解盘-纸浆
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纸浆现货市场交投情绪一般，国内港口库存量继续累库，节后港口库存仍需时间消化，下游纸厂陆续恢复开工，
部分原纸企业发布涨价函，双胶纸和铜版纸的局部倒挂现象严重，期货盘面近期呈区间震荡整理态势。
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