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周度观点汇总
废纸箱:本周全国均价 1531 元 / 吨，与上期持平，无涨跌，打包站尚未完全恢复正常运营，整体货源供
应偏紧。部分纸企尚未正式恢复生产，采购心态以按需补库为主，整体生产恢复动力不足，市场交投氛
围未完全激活，供需双方维持弱平衡状态。

箱板纸：本周全国均价 3492 元 / 吨，较上期上涨 8 元 / 吨，涨跌幅 0.23%，同比下降 5.7%，江苏、
浙江等多地装置复产增多，产能利用率 32.58%，较上期上升 12.84 个百分点，节后下游包装企业复工
情况较少，新订单不足，采购意愿一般，下期随着下游企业复工增多及规模纸企涨价通知刺激，需求预
计明显回升。

双胶纸：本期全国均价 4543元/吨，与上期持平，无涨跌，受春节假期影响，终端消费整体减弱，节后
用户备货情况一般，贸易商观望情绪浓郁，交投逐步恢复中。

纸浆：中国纸浆主流港口样本库存量 240.1 万吨，较上期累库 20.6 万吨，环比上涨 9.4%，青岛港、常
熟港等多港口呈现累库走势，仅日照港环比下降 8.2%；供大于求格局延续，港口库存连续6周累库，现
货价格承压下行，市场情绪偏悲观。
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品种 周度观点

废纸

需求：假期期间纸企库存有所消耗，但部分纸企尚未正式恢复生产，采购心态以按需补库为主，
整体生产恢复动力不足，市场交投氛围未完全激活，供需双方维持弱平衡状态。

供给：本周全国均价 1531 元 / 吨，与上期持平，无涨跌；东南亚地区进口美废 12# 再生纸浆
主流报价稳定在 265 美元 / 吨，实际成交重心无明显波动。供应端，打包站尚未完全恢复正常
运营，整体货源供应偏紧。

库存：纸企库存水平较上周有所下降。企业可用库存天数平均7.5天。

利润：利润与节前持平。

结论：短期关注打包站复工进度及货源供应恢复情况，同时跟踪下游纸企复工后的采购需求变
化，纸企可根据自身库存情况平稳采购，保持谨慎观望心态。
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图一：企业库存（天数）
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图二：利润
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图三：废纸现货价
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图四：废纸产量，年度



品种 周度观点

包装纸
箱板纸

需求：本期出货量 5.8 万吨，环比下降 63.15%，节后下游包装企业复工情况较少，新订单不足，
采购意愿一般，下期随着下游企业复工增多及规模纸企涨价通知刺激，需求预计明显回升，出货
量预计达 37 万吨左右。

供给：本周全国均价 3492 元 / 吨，较上期上涨 8 元 / 吨，涨跌幅 0.23%，同比下降 5.7%；
不同地区、不同规格产品价格有差异，部分规格产品价格上涨 50 元 / 吨左右，部分规格产品价
格持平。供应端，本期产量 30.65 万吨，较上期增加 12.07 万吨，增幅 64.96%，江苏、浙江等
多地装置复产增多，产能利用率 32.58%，较上期上升 12.84 个百分点，下期供应量预计环比大
幅增长。

库存：供需错配导致库存大幅累积，本期库存 127.79 万吨，环比增 24.19%，企业平均库存天
数 12.3 天，环比增 2.3 天，且短期库存仍将延续累库态势。

利润：周均利润 688 元 / 吨，较上期上涨 8 元 / 吨，涨跌幅 1.12%，毛利率 19.7%，环比上升 
0.2 个百分点；下期利润预计将延续增长趋势。

结论：短期关注纸企及下游复工进度，中期跟踪需求复苏力度与库存去化情况，判断价格上涨的
可持续性。
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图一：企业库存（天数）
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图二：利润
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图三：包装纸价格
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图四：包装纸产量



品种 周度观点

双胶纸

需求：受春节假期影响，终端消费整体减弱，节后用户备货情况一般，贸易商观望情绪浓郁，
交投逐步恢复中。

供给：本期全国均价 4543元/吨，与上期持平，无涨跌；70g双胶纸企业含税均价 4542.9 元/
吨，环比持平，其中 70g 本白双胶纸主流品牌价格区间4300-4400元/吨，70g高白双胶纸主流
品牌价格区间4600-4800元/吨。本期产量 17.5 万吨，较上期增加 0.8 万吨，增幅 4.8%，产能
利用率 44.8%，较上期上升 2.0%，部分装置春节期间检修，节后多数纸机恢复正常排产，存在
纸机转产及降负荷情况。

库存：春节期间企业库存水平有所升高，市场货源供应充裕。

利润：毛利润 - 502 元 / 吨，较上期下降 11 元 / 吨，涨跌幅 - 2.24%，下期趋势持平。

结论：以按需采购为主，维持中低位库存，观望市场需求复苏及原料价格走势，等待市场明确
方向信号。
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图一：企业库存（周度）
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图二：利润
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图三：双胶纸指数



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货

GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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品种 周度观点

纸浆

需求：总需求量 73.5 万吨，较上期增加 2.8 万吨，其中国内消费量 73.1 万吨，较上期增加 
2.8 万吨，出口量 0.4 万吨，与上期持平。

供给：进口浆方面，针叶浆现货含税均价 5268 元 / 吨，环比上涨 0.8%，山东地区银星、乌针
等品牌价格上涨 50-100 元 / 吨；阔叶浆现货含税均价 4577 元 / 吨，环比上涨 0.4%。总供应
量 133.3 万吨，较上期增加 0.04 万吨，其中阔叶浆产量 25.2 万吨、化机浆产量 23.8 万吨，均
与上期持平，非木浆产量 6.77 万吨，较上期增加 0.04 万吨，进口量 77.5 万吨，与上期持平。

库存：中国纸浆主流港口样本库存量 240.1 万吨，较上期累库 20.6 万吨，环比上涨 9.4%，青
岛港、常熟港等多港口呈现累库走势，仅日照港环比下降 8.2%；预计下周四库存量预计 225 万
吨上下，呈窄幅去库走势。

利润：木浆系原纸中白卡纸、生活纸因原料浆价上涨，毛利润下降（白卡纸毛利润环比涨 
4.41%）；双胶纸、双铜纸因原纸降价，利润下降。

结论：供大于求格局延续，港口库存连续6周累库，现货价格承压下行，市场情绪偏悲观。
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图二：供给
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图三：纸浆指数
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图四：纸浆利润
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