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品种 周度观点

生猪

需求：节后需求整体回落，仍处于传统消费淡季。本周屠宰企业开工率 18.27%，较上周提升 
5.8 个百分点，但仍处于年内低位，屠企从正月初二陆续复工，尚未完全恢复正常开工。
供给：本周全国生猪出栏均价 11.22 元 / 公斤，较上周下跌 0.58 元 / 公斤，环比跌 4.92%，
同比跌 23.36%。供应端整体偏松，节后规模养殖场出栏逐步恢复，猪源供应增加。本周全国外
三元生猪出栏均重 123.06 公斤，较上周上调 0.36 公斤，养殖企业节后将压栏猪源陆续出售。
能繁母猪方面，1 月规模场存栏微涨 0.02%，中小散场存栏下调 0.36%，企业以产能优化更替
为主，低效产能加速淘汰。

库存：商品猪库存方面，1 月规模场商品猪存栏 3666.34 万头，环比减少 0.70%，中小散场存
栏 155.56 万头，环比微减 0.02%，2 月预计因节前集中出售进一步减少；存栏结构上，1 月 
90-140 公斤标猪存栏占比微降，140 公斤以上大猪存栏占比明显增加，主因春节前大猪消费向
好、二育延迟出栏。

利润：本周自繁自养模式头均亏损 97.76 元，较上周亏损额增加 68.51 元；外购仔猪模式头均
亏损 34 元，较上周由盈转亏，亏损额达 68.8 元。饲料原料价格上涨进一步抬升养殖成本，玉
米、豆粕价格环比微涨，麸皮价格偏弱，行业成本端压力增加，猪粮比降至 4.79，环比下调 
5.20%，养殖企业亏损面再度扩大。

结论：供强需弱的格局主导市场走势。综合各方面因素，预计下周生猪市场供多需少的局面仍
将持续，价格呈震荡调整态势，周度均价受基数下移影响继续下探。
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品种 周度观点

鸡蛋

需求：本周全国 5 个代表销区总销量 7397.99 吨（环比降 3.38%），春节备货提前透支，食
品厂、商超采购收尾，终端需求进入淡季。

供给：本周鸡蛋价格呈现明显下跌态势。主产区均价 3.03 元 / 斤，较上周下跌 0.29 元 / 斤，
跌幅 8.73%；主销区均价 3.11 元 / 斤，较上周下跌 0.21 元 / 斤，跌幅 6.33%，老母鸡出栏量 
30.49 万只，环比增加 20.09%，出栏日龄 488 天，较上周延后 1 天，养殖端淘汰积极性不高；
老母鸡屠宰量 95.85 万只，环比增幅 726.29%，屠宰企业逐步复工复产。

库存：生产环节库存 1.45 天，较上周减少 12.65%；流通环节库存 1.45 天，较上周减少 
24.48%。

利润：蛋鸡养殖陷入亏损且亏损幅度扩大。本周单斤鸡蛋成本 3.55 元 / 斤，环比上涨 0.01 元 / 
斤，涨幅 0.28%；单斤鸡蛋利润 - 0.52 元 / 斤，环比下跌 0.30 元 / 斤，跌幅 136.36%。

结论：本周鸡蛋市场受节后库存消化、需求淡季影响，价格低开下跌，供需两端均处于恢复阶
段，养殖端陷入亏损。综合来看，供应端在产蛋鸡存栏仍处高位，库存虽有去化但仍需时间消化，
整体供应略有过剩；需求端虽随复工复学逐步改善，但传统消费淡季下整体支撑有限。预计下周
价格仍以调整为主，部分超跌低价区有望小幅好转。
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品种 周度观点

豆粕

需求：节后需求处于缓慢恢复阶段，整体采购意愿偏谨慎。油厂成交及提货方面，截至 2 月 26 日前一
周，全国豆粕成交 11.68 万吨，环比增幅 630%，但因仅两个实际交易日，成交量实际较少，且全部为
现货成交；提货量 19.01 万吨，环比减少 15.25%，主要受油厂开机率低、饲料企业备货剩余影响。

供给：截至 2 月 24 日，巴西对华大豆已发船 482.94 万吨，排船 677.35 万吨，阿根廷对华暂无发船
及排船计划。油厂开工及压榨方面，第 8 周国内油厂实际压榨量 3.72 万吨，环比减少 97.8%，实际开
机率 1.02%；预计第 9 周压榨量 78.87 万吨，开机率 21.7%。

库存：油厂库存压力仍存，饲料企业库存处于高位。油厂大豆库存 519.54 万吨，较上周增加 42.15 万
吨，增幅 8.83%，同比增幅 3.61%，春节期间少量到港入库叠加压榨量低迷导致库存上升。

利润：进口大豆压榨利润有所恶化，下游养殖端普遍亏损。压榨利润方面，进口巴西大豆压榨利润 183 
元 / 吨，环比下跌 2.7%，同比下跌 38.4%，主要因巴西船期升贴水上调、美豆期价走强导致成本抬升。

结论：本周豆粕市场受外盘利好带动期价上涨，但现货需求恢复缓慢、库存压力较大导致跟涨乏力，供
需格局呈现 “期强现弱” 特征。美豆期价受出口预期、生物燃料政策支撑，国内方面，油厂开机率逐
步提升将增加豆粕供应，而饲料企业高库存、养殖端亏损将抑制需求，预计豆粕仍将维持震荡。
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品种 周度观点

棕榈油

需求：本周棕榈油买船无新增，终端需求端因处于季节性消费淡季，餐饮、食品厂等复工缓慢，
补库意愿不强，多以零星刚需采购为主，缺乏规模性拉动。国际方面，马来西亚 2 月 1-25 日棕
榈油出口环比下降 12.1%-16.05%，出口疲软主导国际市场情绪，叠加印尼毛棕榈油对阿根廷豆
油的价格竞争力减弱，部分进口需求转向豆油，进一步抑制棕榈油需求。

供给：国际供应方面，马来西亚 2 月 1-20 日毛棕榈油产量环比大幅下降，MPOA 数据显示降
幅 12.29%，产地减产为价格提供一定支撑。国内供应方面，前期买船集中到港，节后市场供应
压力突出，整体供应宽松格局未改。

库存：国内商业库存高位企稳，同比增幅显著。截至 2 月 20 日，全国重点地区棕榈油商业库存 
70.64 万吨，环比上周持平，同比去年 43.03 万吨增加 27.61 万吨，增幅 64.16%，处于历史同
期高位。

利润：国内棕榈油库存高企、现货价格上涨乏力，而上游原料成本虽无明确大幅上涨，但供需
失衡格局下，油厂棕榈油压榨利润空间受限，整体盈利状况不佳。

结论：本周棕榈油市场内外承压，走势弱于豆油，核心矛盾是 “产地减产趋势” 与 “国内外需
求疲软、国内库存高企” 的博弈。综合来看，棕榈油市场缺乏单一方向的强劲驱动，预计下周将
在当前价位附近震荡运行。下方支撑来自马来西亚产地减产事实和美国生物燃料政策预期，上方
压力则来自马棕疲软的出口、国内高企的库存以及到港压力。
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