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品种 周度观点

生猪

需求：受冬至备货带动，企业开工率开始增长；春节前屠宰企业持续推动冻品去库，但受近期
低价放储政策冲击，部分食品加工企业转向采购低价或临期冻品，导致屠宰企业自身冻品出库速
度整体偏缓。

供给：受北方区域点状疫病影响，中小场出栏标猪意向有所增强。规模场来看，南方前期部分
被动压栏的企业，近日大体重毛猪成交加快；但华东区域猪瘟疫病升级，中小体重猪源占比增量
带动养殖场出栏均重下降，综合本周生猪出栏均重呈稳中微降趋势。

库存：11 月 123 家规模场商品猪存栏量为 3700.59 万头，环比增加 0.32%，同比增加 5.28%。
85 家中小散样本企业 11 月份存栏量为 155.73 万头，环比减少 0.07%，同比上涨 6.94%。

利润：本周国内生猪养殖亏损略有收窄，但外购仔猪模式头均亏损仍超 230元，压力仍存。当
前市场供大于求格局未变，预计短期盈利难有改善。

结论：本周生猪价格趋势震荡上涨，周度均价上移明显，供需关系核心为“冬至备货影响，宰
量继续上扬”。总体来看，下周冬至备货需求逐步收尾，叠加集团企业出栏进度压力，短期市场
支撑减弱，预计下周猪价以偏弱运行为主。
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品种 周度观点

鸡蛋

需求：当前需求仍偏弱，全国蛋价呈北稳南跌态势，终端走货偏慢；但后续有改善预期，上旬
受“双 12”带动电商采购增量，中下旬食品企业启动春节备货，元旦也将拉动餐饮和家庭消费
回暖。

供给：全国 10 个重点产区 19 个代表市场的老母鸡出栏量进行监测统计，总出栏量 66.11 万只，
环比减少 0.08%。本周平均出栏日龄 488 天，较上周持平。随着前期养户陆续淘汰，偏大日龄
鸡源占比减少。养殖单位对春节行情信心减弱，多顺势出栏适龄老鸡。

库存：全国五个代表销区市场进行数据监测统计，本周鸡蛋销量为 6432.88 吨，较上一周环比
减少 7.05%，同比减少 3.10%。电商节后销区需求转为清淡，叠加产区库存压力较大，市场整
体走货承压。同时周内蛋价低位反弹，但不及预期，市场对后市信心不足，抑制了下游接货情绪，
市场走货节奏放缓，周内市场销量环比减少。

利润：本周单斤鸡蛋成本 3.52 元/斤，环比上涨 0.01 元/斤，涨幅 0.28%。盈利-0.45 元/斤，
环比上涨 0.03 元/斤，涨幅 6.25%。

结论：国内主产区总存栏依旧高位，新开产继续减少，但淘鸡量稍有增加，总存栏继续下降。
周内蛋价低位震荡，需求有所好转，市场各个环节库存降低。另一方面，蔬菜价格偏高且临近冬
至、元旦节日，蛋价下跌空间有限，预计下周蛋价或维持震荡行情。
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品种 周度观点

豆粕

需求：本周全国豆粕市场成交热度显著降温，总成交量环比大幅下降。现货市场采购遇阻，下游
饲料企业普遍备有库存，而中上游挺价意愿强烈导致现货价格坚挺，高价显著压制了市场的有效
补库需求，观望情绪浓厚。
供给：2025 年 12 月巴西大豆出口量估计 357 万吨，高于一周前预估的 333 万吨，较 2024 年
同期的 147 万吨增长 142.9%。2025 年全年巴西大豆出口量将达到创纪录的 10850 万吨，高于 
2024年的 9730 万吨。（12月 6 日至 12 月 12 日）国内油厂大豆实际压榨量 203.75 万吨，较
上一周实际压榨量减1.83 万吨，较预估压榨量低 17.41 万吨；实际开机率为 56.05%。

库存：全国油厂豆粕库存继续下降，但同比增幅仍然较大。第 50 周，全国油厂豆粕库存为 
109.69 万吨，较上周减少 6.50 万吨，减幅 5.59%，同比去年增加 45.67万吨，增幅 71.34%。

利润：截至 12 月 18 日，本周进口巴西大豆榨利好转。巴西大豆 2 月船期升贴水报 150 涨 7，
截至 12 月 18 日，2 月船期巴西大豆盘面毛利为 68 元/吨涨 46。

结论：随着大豆拍卖持续进行，市场供应量逐步增加，看涨预期有所减弱。同时，油厂豆粕库存
压力显著，催提现象较为普遍，预计下周豆粕现货价格将延续震荡偏弱态势。但沿海主要地区一
口价回落至 3000 元/吨以下，可能促使饲料企业进行低位补库，下跌空间相对有限，基差价格
或将随之逐步回调。
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品种 周度观点

棕榈油

需求：本统计周期内，国内重点油厂棕榈油成交总量为 5700 吨，日均成交量为 1180 吨，较上
周日均增加 860 吨，环比增幅 307.14%。

供给：主产地供给充足，马棕 11 月产量 193.6 万吨，虽环比减少 5.3% 但仍处高位，且今年产
量有望突破 2000 万吨大关，国内油脂整体供应亦较为充裕。

库存：全国重点地区棕榈油商业库存 65.27 万吨，环比上周减少 3.10 万吨，减幅 4.53%；同比
去年 53.92 万吨增加 11.35 万吨，增幅21.05%。
利润：本周棕榈油核心利润特征为国内进口利润深幅倒挂、压榨利润承压、出口利润受税率与
价格压制，整体处于亏损区间且无明显改善。1月船期：进口成本约 8682元/吨，利润-182元/ 
吨；2月船期：进口成本约 8729元/吨，利润 - 229元/吨；3-5月船期：倒挂约 230-245元/吨，
呈小幅走扩态势。

结论：棕榈油价格承压，马来西亚棕榈油库存超预期增长、美国生物柴油政策推迟带来的不确

定性、以及疲软的出口数据。市场缺乏强劲利多，但国际豆棕价差对棕榈油底部继续形成支撑，

短期内棕榈油期价震荡运行。
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