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品种 周度观点

生猪

需求：本周北方地区持续降温且部分地区迎来雨雪天气，利好于居民采购，且西南地区腌腊继
续增量，本周周均开工增长；临近春节，屠宰企业为回笼资金及迎接节后备货，积极推动冻品库
存出库，但终端市场实际承接力度有限，整体成交表现一般。

供给：23 家规模养殖场 11 月份能繁母猪存栏量为 502.94 万头，环比降 0.37%，同比涨 
0.07%。中 85 家中小散样本场中，11 月份能繁母猪存栏量为 16.968 万头，环比下调 0.78%，
同比涨 0.78%。

库存：11 月 123 家规模场商品猪存栏量为 3700.59 万头，环比增加 0.32%，同比增加 5.28%。
85 家中小散样本企业 11 月份存栏量为 155.73 万头，环比减少 0.07%，同比上涨 6.94%。

利润：本周国内生猪养殖延续亏损，自繁自养头均亏 119.84 元，外购仔猪头均亏 252.13元。
西南腌腊高峰带动猪价走高，北方降温提振需求预期，但市场供大于求格局未改，短期养殖利润
压力难缓。

结论：下周生猪市场供应端压力或继续增加，需求同样增量，不过供大于求难以改变。因此价
格或继续震荡偏弱，不过价格已然低位，下行空间有限。
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品种 周度观点

鸡蛋

需求：当前需求仍偏弱，全国蛋价呈北稳南跌态势，终端走货偏慢；但后续有改善预期，上旬
受 “双 12” 带动电商采购增量，中下旬食品企业启动春节备货，元旦也将拉动餐饮和家庭消费
回暖。

供给：本周全国 10 个重点产区 19 个代表市场的老母鸡出栏量进行监测统计，总出栏量 66.16 
万只，环比减少 0.41%。华东、华北、西南等市场受蛋价上涨提振，整体淘汰情绪稍减，老鸡出
栏量小幅下降。本周平均出栏日龄 488 天，较上周提前 1 天。

库存：周内产区蛋价环比微降，养殖端长期亏损，对后市信心不足，大多顺势出货，本周生产
环节库存波动不大。周内有双“12”电商节，终端及下游企业抄底现象增多，市场交投转好，贸
易商顺势清理库存，故周内流通环节库存均环比减少。

利润：本周蛋鸡养殖成本3.51元/斤，环比上涨0.01元/斤，涨幅0.29%。养殖盈利-0.48 元/斤，
环比下跌0.03元/斤，跌幅6.67%。

结论：周内全国主产区蛋价低位震荡。供应方面，国内主产区总存栏依旧高位，新开产继续减
少，但淘鸡量稍有增加，总存栏继续下降。周内蛋价先跌后涨，需求有所好转，市场各个环节库
存降低。另一方面，蔬菜价格偏高且临近冬至、元旦节日，蛋价下跌空间有限，预计下周蛋价或
维持震荡行情。
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品种 周度观点

豆粕

需求：全国豆粕共成交 93.54 万吨，环比增加 22.73 万吨，日均成交 18.71 万吨，日均环比增
加 4.55 万吨，增幅 32.1%。现货成交保持平稳，下游饲料企业以刚需采购为主；而远月基差成
交放量，成为总量增长的核心驱动力。市场对明年一季度大豆供应存在担忧，刺激中下游企业
积极建立远期头寸。

供给：第49周（11月29日至12月5日）国内油厂大豆实际压榨量 205.58 万吨，较上一周实际压
榨量减14.50万吨，较预估压榨量低8.98万吨；实际开机率为 56.55%。

库存：全国油厂豆粕库存小幅下降，但同比仍大幅增加。2025 年第 49 周，全国油厂豆粕库存为 
116.19 万吨，较上周减少 4.13 万吨，减幅 3.43%，同比去年增加 48.14 万吨，增幅 70.74%。

利润：截至 12 月 11 日，美国大豆升贴水暂无报价；巴西大豆 2 月船期升贴水报143涨 8。最后
是盘面毛利情况，截至 12 月 11 日，2 月船期巴西大豆盘面毛利为 22 元/吨跌27。

结论：主力合约虽受海关消息短暂提振，但国内油厂大豆及豆粕库存高企，情绪消化后上行空间
有限，上方 3100 一线压力显著。进口大豆拍卖成交良好且价格偏高，为现货提供了坚实的成本
支撑。长期来看，豆粕现货价格重心预计偏强，但短期仍以震荡为主。
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品种 周度观点

棕榈油

需求：端需求平淡，国内采购积极性差，冬日消费旺季特征不明显；马棕出口疲软，12 月 1 日 
- 10 日出口量同比骤降 10.3%-15%，主要进口国年末采购动能显著减弱。

供给：主产地供给充足，马棕 11 月产量 193.6 万吨，虽环比减少 5.3% 但仍处高位，且今年产
量有望突破 2000 万吨大关，国内油脂整体供应亦较为充裕。

库存：库存压力显著，马棕 11 月库存达 283.5 万吨，环比增长 13.04%，创六年半以来新高；
国内棕榈油库存 66.7 万吨，同比增幅 31%，去化压力较大。

利润：精炼利润承压，国内油脂市场情绪转弱，棕榈油价格受库存与供需矛盾拖累震荡走低，
叠加出口疲软、原油价格下行削弱生物柴油需求吸引力，进一步挤压利润空间。进口利润倒挂态
势显著。

结论：短期棕榈油呈震荡偏弱格局，供需宽松与高库存压力主导行情，上方阻力明确、下方存

在支撑。
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