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纸浆期货基本面分析
基本情况

供应端，加拿大狮牌浆厂确认永久性关停，或导致近 40 万吨针叶浆产能退出，提振多头情绪。夜盘因海外浆厂
关停减产、外盘报价上调及交割品仓单注销提振盘面；国内纸企涨价带动需求预期，但下游实际改善有限，文化
纸耗浆量下滑，仅包装、生活用纸刚需支撑。主流港口库存 209.9 万吨高位累库，供需矛盾仍存，单边驱动不足。
建议仍以区间震荡思路对待，逢高可轻仓试空；港口库存跌破 200 万吨且持续去库时，可低位布局多单。
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双胶纸期货基本面分析
基本情况

供应端充裕，新增产能持续释放，部分产线检修不影响整体开工稳定性；需求端疲软，春季教材招
标预期走弱，社会印刷及出口订单支撑有限。库存攀升至 188.13 万吨历史新高，纸厂挺价意愿强但
落地困难，成本上涨叠加需求不足导致吨纸亏损扩大，供需宽松格局未改。中长期来看上方空间也
相对有限，延续逢高空思路。
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品种 观点

纸浆 空头主力减仓，利多

双胶纸 多头主力增仓，利多
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