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热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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看多玻璃次主力合约的3大可能性分析
当前玻璃期货次主力合约处于“弱现实”与“强预期”的博弈中，从成本、供应、库存、政策及盘面资金等维度
看，存在诸多支撑因素，长期具备抄底价值，以下五大理由为看多逻辑提供核心支撑。

一，成本端形成强力托底，下跌空间受限
行业盈亏平衡点约980 - 1000元/吨，而玻璃次主力合约11月21日报1113元/吨，虽当前部分企业仍能承压，但
价格若进一步下探，将触发更多企业限产停产，成本硬约束下，合约价格下跌空间已十分有限。

二，供应收缩持续加码，供需格局逐步优化
供应端收缩动作不断落地，沙河地区4条燃煤生产线已集中停产冷修，合计日熔量达2650吨，直接带动全国浮法
玻璃日产量环比下降1.33%。此外广东有企业公示平板玻璃生产线产能出让方案，进一步减少市场供应。

三，盘面低估值+资金博弈，长期配置价值凸显
当前玻璃期货次主力合约处于低估值区间，且作为远月合约，具备一定的时间优势消化短期利空。部分机构提出
可逢大跌分批买入玻璃次主力合约合约，待行业利润修复至盈亏平衡时止盈。随着供需格局改善与政策发力，资
金情绪有望转向，当前价位正是布局看多的窗口期。
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今日A股指数之间分化明显；沪指维持窄幅震荡，深成指和双创指数全天震荡走高，尾盘有所回落；缩量已经
成为常态；技术上，从15分钟周期看，目前算是2浪调整，明天有望走出3浪上涨结构；具体股指操作上，继
续逢低布局做多为主。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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黄金经过一段反弹，目前接近重要阻力，这个阶段震荡加大，预计将要震荡一段时间。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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随着西芒杜项目投产，供应宽松预期进一步发酵；需求端来看，终端除出口尚有余温外，地产基建尚在
寻底，内需支撑偏弱；技术面上，今日延续反弹，按照宽幅震荡思路看待，高抛低吸。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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日融变动不大，本周再度累库，主要驱动还在于政策端刺激政策以及反内卷政策对于供给侧的出清。技
术面上，近期玻璃厂检修较多，情绪回暖，可按震荡偏多思路看待。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

截至2025年11月26日，中国甲醇港口库存总量在136.35万吨，较上一期数据减少11.58万吨。其中，
华东地区去库，库存减少8.03万吨；华南地区去库，库存减少3.55万吨。本周甲醇港口库存大幅去库。
把握长多的机会。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

截至2025年11月20日，中国纸浆主流港口样本库存量为217.3万吨，较上期累库6.3万吨，环比上涨
3.0%，库存量在本周期呈现累库状态，样本港口库存量连续两周累库。期货盘面近期呈震荡偏空走势。
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