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纸浆期货基本面分析
基本情况

截至 11 月 20 日国内纸浆主流港口样本库存量达 217.3 万吨，较上期累库 6.3 万吨，环比上涨 
3.0%，已连续两周大幅累库，港口库存压力持续累积。海外方面，芬兰虽有减产动作，但加拿大减
产未落地且智利针叶浆供应量提升，巴西阔叶浆减产量占比有限，叠加国产浆产能持续提升，海外
减产的边际作用被显著弱化。下游需求依旧偏弱，纸企采购积极性不高，纸浆基本面仍偏弱势，后
续价格上行空间受限，大概率维持区间弱势震荡。
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双胶纸期货基本面分析
基本情况

11 月 14 - 20 日双胶纸产量 20.7 万吨，较上期下降 0.2 万吨，产能利用率 53.2%，虽小幅回落
但整体供应稳定。库存问题尤为突出，不仅生产企业库存达 137.1 万吨且环比微增，行业总库存更
是攀升至历史最高水平；需求端缺乏有力支撑，当前出版订单尚未进入集中提货期，终端刚需备货
未形成规模。虽有头部纸企此前发布 100 - 200 元 / 吨涨价函，但因需求疲软，仅大贸易商落地 
50 - 100 元 / 吨，涨价传导不畅。
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双胶纸指数

                                



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：交易所官网、公开资料、金信期货

品种 观点

纸浆 空头主力增仓，利空

双胶纸 空头主力增仓，利空
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