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品种 周度观点

原油

       本月OPEC+会议决定在12月增产13.7万桶/日，并在2026年一季度暂停增产，下次会议将于11月30日举行。原油需求旺季结束，美国原油

累库幅度增加，美国原油产量继续刷新历史最高位。美国对俄罗斯态度转变，且印度有与美国达成新的关税协议而同意逐步减少对俄罗斯石油

进口的可能，叠加乌克兰对俄罗斯炼厂袭击，欧洲汽柴油持续上涨，同时美国与委内瑞拉军事对峙升级。市场对原油供应过剩格局进一步成为

共识，关注俄罗斯原油的出口情况，预计原油价格偏弱震荡。

PX&PTA

       PX国内整体负荷达到90%高位，多套装置重启、提负，需求端PTA新增产能释放而表现尚佳，供需格局偏紧，PXN价格持稳在250美元左右，

预计PX价格跟随原油价格震荡。近期PTA装置停车检修较多，周开工率小幅下降到75.8%，聚酯负荷高位持稳，周内产销有放量。当前反内卷

情绪再起，预期先行，但在实质政策落地前，年前格局供增需弱，有小幅累库预期。PTA加工差低位运行，预计短期内依旧跟随成本端震荡为主。

MEG

       本周乙二醇整体负荷变动不大，煤制乙二醇利润持续收缩，开工率走低，后续或抑制产能释放节奏。成本端原油和煤炭价格止涨回撤，成本

支撑进一步转弱。需求端聚酯开工虽在高位，但旺季结束难现进一步上调。港口库存几周来在预期内持续累库，已攀升至年内高位。乙二醇估

值低位，但短期供应难出清，季节性累库通道，短期预计继续震荡磨底。

BZ&EB

       本周纯苯开工率上升，未来计划检修较少，预计供应将保持偏高水平。下游综合开工率走低，需求转弱，海外调油需求或形成一定支撑。港

口库存小幅去化但未来或将开始累库。苯乙烯本周开工率回升，12月预计继续有部分装置重启，短期供应端的收缩效应或将消退。下游3S开工

变化不大，需求有一定韧性，显性库存高位去化。在成本端油价承压的表现下，纯苯、苯乙烯基本面利好有限，价格反弹或不具备持续性。
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        国内PX周均产能利用率进一步走高至90.49%，较上周+1.49%，开工率处于高位。亚洲PX周度平均产能利用率80.2%，较上周

+1.3%。本周PX-石脑油价差持稳在250美元/吨左右。

       市场关注印度取消PX PTA MEG及下游聚酯产品BIS认证要求，对国内市场出口形成利好。

       四季度国内外PX装置检修量有限使得PX开工可以稳定维持在较高水平，且26年上半年国内无新增产能投产。在关税延期、聚酯库

存下降及行业利润修复等多重因素提振下，终端需求有望企稳修复。整体来看供需双稳，PXN有所支撑，预计PX价格跟随原油价格震荡。

关注四季度检修执行情况。



GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：IFind、Mysteel、金信期货

       本周PTA现货市场价4589元/吨，

较上周+52元/吨。PTA周均产能利用

率75.8%，较上周-2.1%。厂内库存天

数3.97天，较上周-0.12天。

       随着新凤鸣（独山能源四期）300

万吨装置投产于10月底投产运行，本

轮PTA装置投产收尾，26年亦无新增

产能。     

       本周英力士、四川能投、独山1计

划内开始检修，本月仍有装置有检修

计划。

       反内卷预期先行，随着PTA价格上

涨，PTA加工费修复至170元/吨左右，

在实质性减产/降负的政策落地前，供

应仍偏过剩，有累库预期。



GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：IFind、Mysteel、金信期货

      乙二醇周度市场价格3976元/

吨，环比-31元/吨。本周国内乙二

醇总产能利用率66.01%，较上周

+0.13%，其中煤制乙二醇产能利

用率62.58%，较上周-3.71%；生

产毛利-949元/吨，环比-155元/

吨。石脑油一体化制升本毛利-143

美元/吨，较上周-8美元/吨。

      本周乙二醇港口库存持续攀升，

华东地区港口库存61.8万吨，较上

周+5.4万吨，中期供需格局或持续

累库。

       乙二醇期货震荡走低，价格

刷新年内新低。成交气氛清淡，

现货市场价格下行。
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      本周中国聚酯行业周度平均产能利用率87.52%，较上周-0.31%变化不大，下游聚酯短纤和聚酯长丝小幅去库。

      江浙地区化纤织造综合开工率为67.99%，较上周-1.46%。终端织造订单天数平均水平14.49天，较上周-1.61天。近期纺织市场“双十一”订单

已基本交付完毕，市场整体交投氛围转弱，新增订单量较前期有所回落，后续订单跟进乏力，市场对后市预期普遍谨慎。据悉布商多以消化库存为主，

采购积极性不高，市场走货仍以冬装绒类、保暖面料以及仿丝绒、麂皮绒等面料销售为主。     
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        本周纯苯开工率77.98%，较

上 周 + 2 . 8 4 % ； 苯 乙 烯 开 工 率

66.94%较上周+2.29%，BZN修复

至87美元/吨左右。

       纯苯、苯乙烯库存双双去库，

纯苯港口库存11.3，较上周-0.8万

吨；苯乙烯港口库存17.48万吨，

较上周-0.45万吨，华东地区厂内

库存10.12万吨，较上周-0.19万吨。

     下游PS开工率 55.4%（+0.9%）

ABS开工率71.8%（+0.2%）EPS

开工率51.6%（-2.3%）。3S成交

回暖，下游需求好转，提货情况较

好，3S库存去化，但ABS库存仍在

历史高位，需求的持续性存疑。
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