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品种 周度观点

生猪

需求：周内终端走货平平，屠企以销定宰，开工率窄幅波动；受猪价持续下行影响，终端消费
缺乏支撑，屠宰企业整体走货不畅，

供给：肥猪价格仍处相对高位，本周小体重以及大体重猪整体出栏变化不大，随天气转冷，大
猪成交及消化速度加快，进入中旬部分前期控重的规模猪企出栏节奏陆续恢复，带动周内生猪出
栏均重小幅提升。

库存：11 月份对应半年前仔猪出生和外销情况，规模企业商品猪存栏或继续增加，且 11 月份
养殖端销售压力大，尤其散户和部分二育猪源或继续增重，因此预计 11 月商品猪存栏或环比增
加。

利润：国内生猪养殖亏损持续，自繁自养与外购仔猪分别亏损 64 元/头和 122 元/头，受供强
需弱格局制约，短期利润仍将承压。

结论：现货供应不减，虽屠宰略有增量，但供应增量始终大于需求增量；另一方面，本周北方
二育入场积极性偏弱，对现货市场支撑有限。部分地区大猪虽有压栏，但标肥差走扩幅度不大，
因此市场有利支撑不足，期现整体偏弱。
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品种 周度观点

鸡蛋

需求：随着节日效应褪去，需求疲软为市场主旋律，市场经销商维持清仓操作，整体看，周内到车总量环比
增加，北京日均到车在 13 车，广东市场日均到车 83 车。

供给：周内蛋价及鸡价维持低位震荡，走势涨跌两难。多数养殖单位对后市信心不足顺势出栏，亦有企业意
愿延迟到春节前后进行淘汰。本周平均出栏日龄 494 天，较上周稳定，随着前期老鸡集中出淘，当前大日龄鸡
源较前期减少，周内老母鸡价格持续低迷，养殖单位多顺势淘鸡。

库存：截至本周四，生产环节库存为 1.10 天，较上周四增加 1.85%；流通环节库存为1.37 天，较上周四增
加 8.73%。随着抄底情绪释放，消费疲软仍未当下主旋律，终端需求量不及预期，贸易商拿货情绪不高，养殖
及贸易端库存被动增加。

利润：本周蛋鸡养殖成本 3.44 元/斤，环比上涨 0.01 元/斤，涨幅 0.29%。养殖盈利-0.43元/斤，环比上涨 
0.09 元/斤，涨幅 17.31%。

结论：国内主产区总存栏依旧高位，新开产虽有所减少，但淘鸡量稍有增加，总存栏维持高位。周内蛋价先
涨后跌，需求整体一般，市场各个环节仍有库存，但随着温度降低，拿货积极性预计有所增加，预计下周蛋价
或受需求带动小幅反弹，蛋价预计先涨后跌。
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品种 周度观点

豆粕

需求：本周全国豆粕市场成交显著回暖，总成交量环比增幅超四成。下游饲料企业经过前期库存消耗后，刚
需补库需求持续释放，推动现货成交保持稳定。

供给：巴西全国谷物出口商协会(ANEC）表示，2025 年 11 月份巴西玉米出口量将达到557 万吨，高于去年
同期的 552 万吨。预计第 46 周（11 月 8 日至 11 月 14 日）国内油厂开机率大幅回升，油厂大豆压榨量预计 
215.79 万吨，开机率为 59.36%。

库存：盘面上涨而基差走弱，下游采购情绪一般，适量采购刚需现货，滚动补库。当前油厂开
机率小幅下滑，豆粕库存仍较高，且四季度供应保持宽松预期。

利润：本周进口巴西大豆榨利有所好转，2 月船期巴西大豆盘面毛利为 1 元/吨，较上周上调 87 元/吨；美湾
和美西 1 月船期进口榨利分别为-733 元/吨和-668 元/吨。

结论：连粕 M01 合约整体维持 3040-3070 窄幅震荡，但价格重心缓慢上移，得益于外盘走
强，进口成本支撑，预计下周 M01 维持震荡偏强态势，上方关注 3100-3120 压力区间。
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品种 周度观点

棕榈油

需求：豆油反弹，棕榈油性价比提高，对于玉米油等小品种油有一定替代，需求增量。不过市
场前期合同较多，因此
成交相较上周有所下降。据 Mysteel 统计，本周全国重点油厂棕榈油成交量 4403 吨，
较上周 6600 吨减少 2197，减幅 33.21%。

供给：马来西亚 2025 年毛棕榈油产量预计将首次突破 2,000 万吨。根据十余位贸易及行业
官员的预估，今年产量预计将比去年的 1,934 万吨增长 3.4%，并超越 2015 年创下的1,996 万
吨的前纪录。

库存：全国重点地区棕榈油商业库存 59.73 万吨，环比上周增加 0.45 万吨，增幅 0.76%；同比
去年 53.88 万吨增加5.85 万吨，增幅 10.86%。

利润：11 月 13 日棕榈油 12 月船期离岸价为 1005 美元/吨，较上周跌 5 美元/吨；进口到岸价
为 1035 美元 /吨，较上周跌 5 美元/吨；进口成本价为 8800 元/吨，跌 67 元/吨；对盘利润为-
102 元/吨，较上周涨 135 元/吨。

结论：马来西亚今年产量较预期增加，但是进入减产周期，产量下降对盘面仍有支撑。印度库

存处于高位，棕榈油进口量大幅下滑，11 月或进口量仍维持低位，产地出口相应环比大幅下降，

压制期价。
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