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热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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纯碱成本托底与超跌反弹上涨
11月13日，纯碱期货2601合约收盘报1229元/吨，上涨23元或1.89%，日内最高触及1247元/吨，成交量
达129.39万手，呈现量价齐升态势。

此次上涨并非供需格局根本性逆转，而是成本支撑与技术面修复共同作用的短期表现。

基本面来看，动力煤价格坚挺推升纯碱生产成本，部分企业已接近成本线，形成有效底部支撑。

但高供给、高库存的核心矛盾未改，全国纯碱库存仍处170万吨以上高位，玻璃行业需求疲软，仅维持刚需
补库，难以形成持续拉涨动力。

技术面而言，合约在1186元附近多次试探未破，支撑力度显现，且近期KD、MACD指标形成金叉，带动短
期多头情绪回暖。

整体来看，当前纯碱市场仍处于成本托底与超跌反弹上涨修复中，把握多的机会。
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主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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今日A股三大指数早盘低开高走，全天震荡上行，下午双创指数冲高回落尾盘回升，沪指再创新高，以中
阳线报收；消息面上，工信部：促进动力电池在相关领域扩大应用 支持换电模式创新和车网互动试点；
欧佩克月报：全球油市明年或出现过剩；操作上，预计行情短线有望继续震荡走高。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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黄金经过一段调整，开始有再次向上的迹象，可以低吸做多。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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随着西芒杜项目投产，供应宽松预期进一步发酵；需求端来看，终端除出口尚有余温外，地产基建尚在
寻底，内需支撑偏弱；技术面上，跌破重要支撑，或陷入技术性空头走势，反弹空为主。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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日融变动不大，本周库存有所去化，后续主要驱动还在于政策端刺激政策以及反内卷政策对于供给侧的
出清。技术面上，破位下行，未有企稳信号，震荡偏空看待。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

本周甲醇港口库存积累，整体卸货速度良好。周期内江浙刚需提货环比稳定，沿江有转口船发支撑，
华东区域在稳定供应下库存表现积累。本周华南港口库存小幅去库。广东地区周内外轮及内贸船只
继续抵港，主流库区提货量稳健，库存窄幅去库。把握短多的机会。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

纸浆10月份进口量环比有所下降，国内港口库存呈去库走势，但供应端市场货源仍显充裕，下游文
化纸零星出版招标开启，市场信心有所提振，但社会面需求端表现平淡，纸企毛利润继续下行，期
货盘面近期呈震荡反弹走势。
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