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热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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纯碱期货午后上涨：供应扰动主导短期行情
11月10日午后，纯碱期货2601合约震荡上行，收盘价1226元/吨，较前一交易日上涨18元，涨幅1.49%，
日内最高触及1230元/吨，成交量放大至154万余手，资金交投活跃度提升。

本轮上涨核心驱动力仍来自供应端扰动，近期青海发投、昆仑环保等企业持续降负荷，部分产线检修计划
叠加远兴新产能投料推迟，短期供应收缩预期强化。

同时，重碱库存偏低对价格形成一定支撑，叠加玻璃期货同步走强的联动效应，进一步提振纯碱盘面情绪。

但需警惕行情的短期属性，当前纯碱行业高库存、新增产能释放的长期格局未改，下游玻璃需求仍受地产
端拖累，刚需支撑有限。

机构普遍提示，盘面贴水已大幅修复，青海限产进展的不确定性可能引发波动。

操作上建议关注装置复产及远兴投产进度，不宜盲目追高，短线可依托1200元/吨关口谨慎布局。把握短
多机会。
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主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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今日A股三大指数早盘高开之后，快速冲高回落，特别是双创指数跌幅明显，下午在50、300权重指带领
下，沪指缓慢震荡向上接近本轮新高，最终以小阳线报收；消息面上，核心CPI涨幅扩大 物价水平企稳回
升；美国会参议院就结束政府“停摆”达成一致；具体操作上，预计行情继续高位震荡向上为主。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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黄金经过一段调整，开始有再次向上的迹象，可以低吸做多。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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随着西芒杜项目投产，供应宽松预期进一步发酵；需求端来看，终端除出口尚有余温外，地产基建尚在
寻底，内需支撑偏弱；技术面上，跌破重要支撑，或陷入技术性空头走势，反弹空为主。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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日融变动不大，本周库存有所去化，后续主要驱动还在于政策端刺激政策以及反内卷政策对于供给侧的
出清。技术面上，今日破位下行，技术上转弱，震荡偏空看待。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-鸡蛋
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

随着气温继续下降北方蛋鸡主养区经产蛋鸡将进入冬季产蛋淡季，南方地区经产蛋禽也将逐步进入
冬季产蛋淡季初期阶段，商品禽蛋月度产供总量环比将止增转下降，供应季节性偏紧张矛盾将逐步
凸显。把握多的机会。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

纸浆10月份进口量环比有所下降，国内港口库存呈去库走势，但供应端市场货源仍显充裕，下游文
化纸零星出版招标开启，市场信心有所提振，但社会面需求端表现平淡，纸企毛利润继续下行，期
货盘面近期呈震荡反弹走势。
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