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纸浆期货基本面分析
基本情况

今日山东地区纸浆价格稳定，下游纸企涨价提振纸浆价格，但涨价函落地情况尚有待观察，部分浆
厂停工检修，供应端压力稍减；9月书报杂志零售额约211亿元，同比下降7%（而8月同比大增12%），
文化纸消费并未延续8月的同比向好；而港口库存仍相对高位，限制纸浆价格。目前供需基本面未明
显波动，港口去化程度依然低于预期，下游采购心态谨慎，预计纸浆仍将偏弱运行，建议低位震荡
对待。
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纸浆指数

    收盘价：纸浆指数                             持仓量：纸浆指数
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双胶纸期货基本面分析
基本情况

本期山东地区双胶纸价格维持稳定，11月起，金东、金海所生产的铜版、非涂全系列各种等，玖龙
纸业的所有全木浆文化纸系列产品，山东华泰的所有文化纸、铜版纸系列产品，以及山东江河生产
的胶版纸系列产品均将提涨200元/吨，对期价存在一定利好，故期价延续震荡略偏上行走势；后续
建议继续关注去库存情况。总体来看，纸浆与胶版纸期价走势大概率延续震荡偏空走势，建议逢高
沽空。
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双胶纸指数
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品种 观点

纸浆 空头主力增仓，利空

双胶纸 空头主力增仓，利空
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