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热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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焦煤期货价格上涨：供需紧平衡下的必然行情
近期焦煤期货价格显著上行，10月29日主连合约收涨3.50%至1302元，较阶段性低点涨幅超12%，这是供
需两端多重因素共振的结果。

供应端收缩是核心推力。国内方面，环保督察与安全生产管控趋严，乌海露天矿开工率低位运行，山西煤
矿主动降产，523家样本矿山10月日均产量较5月减少7万吨 。进口端，蒙煤因政局动荡、产能配额下调及
通关车数减半，库存较年初腰斩，且品质下滑推升交割品溢价 。

需求端支撑韧性十足。虽钢厂微亏，但年内利润基数较高仍维持高开工率，铁水产量稳定在240万吨/日左
右。叠加11月冬储补库预期，短期需求难见大幅下滑 。

当前焦煤期货仍贴水现货，供应偏紧格局短期难改。不过需警惕钢材库存高压引发的负反馈风险，后续或
呈区间震荡偏强态势 。
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主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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今日A股三大指数整体高开高走，上午横盘震荡，下午北证50指数大涨带动双创指数走高，沪指再创新高
站稳4000点；消息面上，美联储将于北京时间周四凌晨02:00公布利率决议；潘功胜：大力发展债券市场
“科技板”，深化科创板、创业板改革；具体操作上，预计明天高位震荡为主。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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黄金经过一周多的调整之后，开始有企稳的迹象，可以低吸做多。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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供应端短期存在长协谈判以及事故干扰，但长期随着西芒杜项目投产，供应宽松预期仍存；需求端来看，
节后终端无实际好转，铁水或阶段性下滑；技术面上，今日大幅反弹，看多思路不变。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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日融变动不大，本周延续累库，后续主要驱动还在于政策端刺激政策以及反内卷政策对于供给侧的
出清。技术面上，底部企稳信号明确，继续把握低多良机。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-鸡蛋
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

在产蛋鸡存栏量继续增加，鸡蛋供应较为充足，压制价格反弹高度。但是按目前价格及成本推算，
未来蛋鸡养殖每只亏损16.90元。物极必反，把握短多机会。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

今日山东地区纸浆价格维持稳定，目前供需基本面未明显波动，港口去化程度依然低于预期，采购
端心态谨慎，预计纸浆仍将偏弱运行，建议低位震荡对待。
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