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品种 周度观点

生猪

需求：周内企业开工率于 30.95-34.44%区间波动，企业开工缓慢上升，周内终端消费表现平淡，

屠宰企业白条走货不及预期.

供给：随双节需求短时带动，东北地区大体重猪源成交有所提量，但终端消费整体跟进不及预

期，市场成交速度不快，部分规模场存在被动压栏现象，整体支撑周内生猪出栏均重稳中小涨。

库存：9 月 123 家规模场商品猪存栏量为 3684.99 万头，环比增加 1.44%，同比增加 5.29%。

85 家中小散样本企业 9 月份存栏量为 154.02 万头，环比增加 2.93%，同比上涨 6.29%。预计 
10 月商品猪存栏或环比增加。

利润：行业全面陷入亏损，大供应格局尚未改变，成本猪价仍面临较大压力，因此生猪养殖行

业亏损预计将持续。

结论：短期供大于求格局难改，价格或继续下行，重心下移。但价格已然偏低，二育进场及冻

品入库支撑，下行空间有限。
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品种 周度观点

鸡蛋

需求：本周主产区价格大幅回落。节前，终端需求转弱，各环节均有少量库存未清，出货压力开始增加，而

节中需求端未见明显起色，叠加道路运输影响，产区发货受阻，库存继续增加，节日期间虽有补货需求，但难
以支撑当前蛋价，节后开市，鸡蛋价格继续承压下探，跌势再次扩大。

供给：对全国 10 个重点产区 19 个代表市场的老母鸡出栏量进行监测统计，总出栏量 60.01 万只，环比

增加 2.81%。上半周蛋价与鸡价持续磨底，蛋鸡养殖亏损空间扩大，养殖单位对后市信心不足顺势淘汰。本周
平均出栏日龄 497 天，较上周提前 1 天。

库存：整体看，本周生产及流通环节库存均环比减少。随着天气好转，同时蛋价低位反弹，下游各环节拿货

量增加，养殖单位积极出货为主，贸易商亦维持快进快出节奏。

利润：本周蛋鸡养殖成本 3.42 元/斤，环比下跌 0.03 元/斤，跌幅 0.87%。养殖盈利-0.56元/斤，环比下

跌 0.26 元/斤，跌幅 86.67%。

结论：随着蛋价逐渐下跌，存储环境好转，养殖端低价惜售心态增加，不过市场处于传统淡季，市场看涨信

心明显不足。综合来看，预计下周鸡蛋市场或延续偏弱态势，涨后调整为主。
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品种 周度观点

豆粕

需求：节后首周全国豆粕市场交投活跃度呈现恢复性增长，主要源于节后刚需补库，整体需求支
撑依然薄弱。在当前养殖端普遍亏损、饲料企业头寸充足，采购仍以谨慎观望为主，大规模备货
意愿有限。

供给：市场对针对美国新季大豆订单展开的贸易磋商的进展感到担忧，美豆需求前景不确定性；
叠加且当前美国中西部天气普遍有利于收割，更使得美国新季大豆面临季节性收割上市压力。国
内当前大豆到港仍较充足，海关总署公布的数据显示，9 月大豆进口 1286.9 万吨，为今年的次
高水平，基本面维持宽松格局。

库存：全国油厂豆粕库存为 107.91 万吨，较 9 月 26 日当周减少 11.01 万吨，减幅9.26%，
同比去年增加 6.27 万吨，增幅 6.17%。在今年四季度未购买美豆的背景下，下游对四季度供应
存在担忧，因此国庆节备货相对充足，节前和节中提货积极性较好，油厂豆粕库存下滑。

利润：11 月船期巴西大豆盘面毛利为-20 元/吨，较上周下调 18 元/吨；12 月船期阿根廷大豆
盘面毛利为-24，较上周上调 18 元/吨。

结论：中国征收特别港务费将提升大豆进口成本，长期可能导致油厂断豆停机，为豆粕价格提供
有效支撑，且价格若继续下跌也将刺激下游逢低补库，预计下周豆粕现货价格震荡回升为主。
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品种 周度观点

棕榈油

需求：本周全国重点油厂棕榈油成交量3800 吨，较上周 650 吨增加 3150 吨，增幅 484.61%。

供给：10 月 1-15 日马来西亚棕榈油单产环比上月同期增加 5.76%，出油率环比上月同期增加 

0.21%，产量环比上月同期增加 6.86%。

库存：全国重点地区棕榈油商业库存 54.76 万吨，环比上周减少 0.46 万吨，减幅 0.83%；同

比去年 51.83 万吨增加 2.93 万吨，增幅 5.65%。

利润：棕榈油 11 月船期离岸价为 1078 美元/吨，较上周跌 22 美元/吨；进口到岸价为 1108 

美元 /吨，较上周跌 22 美元/吨；进口成本价为 9440元/吨，对盘利润为-96 元/吨，较上周跌 

22 元/吨。

结论：印尼 B50 计划实施时间尚远，短期内对棕榈油供应格局影响有限，难以对当前市场形成

实质性支撑。当前棕榈油市场已进入“利多出尽”阶段，短期内价格仍面临调整压力，预计震荡

运行为主。
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品种 周度观点

棉花

需求：主流地区纺企开机负荷在65.6%，较上周上调 0.20%，十一假期前和假期中，订单有限，

内地部分纺企下调开机或停机放假，内地开机 5-6 成，新疆地区开机维持在 9 成左右。

供给：全国轧花厂开工提升至 76.9%，环比上周增加62.5%。北疆机采进度已达 8 成，当地雨

雪天气影响采收，南疆采摘则陆续进入高峰期，预计下周市场开机将大增幅增加。

库存：新棉陆续上市，截止 2025年 10 月 10 日，棉花商业总库存 115.54万吨，环比上周增

加 17.46 万吨（增幅17.80%）。 

利润：2025/26 年度新疆籽棉收购价格 6.15 元/公斤，以当前籽棉折算新疆 400 型轧花厂预

估利润431 元/吨，较上周减少 180 元/吨。近期由于市场炒作南疆减产，籽棉收购价有所上调，

轧花厂生产成本增加。

结论：目前市场情绪较为偏空，看跌主要逻辑在于虽然市场有减产情绪，但产量仍高于去年；

看涨主要是目前生产成本高于市场心理预期；多空双方继续僵持，郑棉或维持震荡偏弱。
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